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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为2.21%，跑输沪深300指数3.32

个百分点。从子行业来看，二级子行业中电子化学品Ⅱ跌幅最大，跌幅为

7.44%。上周行业动态中，在半导体板块，智能手机市场的相对低迷或将

促使图像传感器价格一季度有所下降；在消费电子板块，机构预计折叠屏

手机2022年销量或将进一步增长，产业要素的成熟度进一步升级。建议投

资者关注电子行业重要景气赛道，推荐图像传感器、折叠屏手机等高景

气度细分领域。 

投资要点： 

 图像传感器价格一季度或将有所下降：近日市场研究机构

Sigmaintell预计图像传感器的高、低像素产品一季度价格均将有所

下降。根据其最新调查数据，在低像素产品里，8M像素产品受前期涨

价、供应链竞争加剧及需求被暂时抑制等影响，厂商价格呈下降趋势

以期获得更多市场份额,Sigmaintell预计其一季度价格将下降3-5%。

64M等高像素产品受库存升高、新品挤压等影响，市场有所萎缩，促

使价格下降以延缓市场下滑趋势，Sigmaintell预计其一季度价格下

降约5%。病毒变异、疫情苗头再起等因素导致原本缓慢恢复的消费需

求再度被压抑，智能手机整体需求维持低迷。图像传感器另一大市场，

即智能汽车的终端销售虽高速增长，但整体规模体量相对手机而言仍

然较小，对出货需求的拉动难以完全抵消手机市场需求的相对低迷。 

 折叠屏手机2022年销量料将进一步增长：CINNO Research近日发布

报告称，预计2022年全球市场折叠屏智能手机销量有望达1569万部，

同比增长107%。其中，三星仍将占据主导地位，市场份额预估超七成。

报告还指出，未来随着折叠机成本下降、技术革新、产品丰富及软件

升级，市场规模料将持续扩大，到2025年全球折叠屏智能手机销量有

望达5740万部，CAGR达66%。折叠屏智能手机以其时尚新颖、便捷高

效、高端大气等特点受到消费者喜爱，在经历了柔性屏技术革新、厂

商产能扩张、产品良率提高、边际成本下降等要素变化后，市场品牌

覆盖不断丰富，价格不断下移，出货量日益上涨，预计未来随着推广

力度加大，市场规模将进一步扩大。 

 行业估值水位仍旧不高：SW电子板块PE(TTM)为41.83倍，仍显著低于

4G建设周期中的峰值水平88.11倍。 

 上周电子板块表现走弱：上周申万电子行业359只个股中，上涨54只，

下跌300只，持平5只，上涨比例为15.04%。 

 风险因素：技术研发跟不上预期的风险；同行业竞争加剧的风险；

科技摩擦的风险；疫情再度弥漫的风险    
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1    行业动态 

1.1  半导体板块 

（1）图像传感器价格一季度或将有所下降 

近日市场研究机构Sigmaintell预计图像传感器的高、低像素产品一季度价格均

将有所下降。根据其最新调查数据，在低像素产品里，8M像素产品受前期涨价、供应

链竞争加剧及需求被暂时抑制等影响，厂商价格呈下降趋势以期获得更多市场份

额,Sigmaintell预计其一季度价格将下降3-5%。64M等高像素产品受库存升高、新品

挤压等影响，市场有所萎缩，促使价格下降以延缓市场下滑趋势，Sigmaintell预计

其一季度价格将下降约5%。 

点评：病毒变异、疫情苗头再起等因素导致原本缓慢恢复的消费需求再度被压抑，

智能手机整体需求维持低迷。图像传感器另一大市场，即智能汽车的终端销售虽高速

增长，但整体规模体量相对手机而言仍然较小，对出货需求的拉动难以完全抵消手机

市场需求的相对低迷。 

资料来源：Sigmaintell 

 

1.2  消费电子板块 

（2）折叠屏手机2022年销量料将进一步增长  

 CINNO Research近日发布报告称，预计2022年全球市场折叠屏智能手机销量有

望达1569万部，同比增长107%。其中，三星仍将占据主导地位，市场份额预估超七成。

报告还指出，未来随着折叠机成本下降、技术革新、产品丰富及软件升级，市场规模

料将持续扩大，到2025年全球折叠屏智能手机销量有望达5740万部，CAGR达66%。 

点评：折叠屏智能手机以其时尚新颖、便捷高效、高端大气等特点受到消费者喜

爱，在经历了柔性屏技术革新、厂商产能扩张、产品良率提高、边际成本下降等要素

变化后，市场品牌覆盖不断丰富，价格不断下移，出货量日益上涨，预计未来随着推

广力度加大，市场规模将进一步扩大。 

资料来源：CINNO Research，财联社 

 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为2.21%，在申万31个行业中排第17位，

跑输沪深300指数3.32个百分点，2022年以来下跌8.57%，跑输沪深300指数5.31个百

分点，排名行业第27位。 
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图表1： 申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业中电子化学品Ⅱ跌幅最大，跌幅为7.44%。 
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图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 -0.9916 -9.8171 

801082.SL 其他电子Ⅱ -2.8975 -9.6663 

801083.SL 元件 -2.7663 -9.2226 

801084.SL 光学光电子 -3.7118 -6.6716 

801085.SL 消费电子 -1.5178 -8.1379 

801086.SL 电子化学品Ⅱ -7.4358 -6.5802 

850812.SL 分立器件 -0.8677 -9.6318 

850813.SL 半导体材料 0.6898 -6.5302 

850814.SL 数字芯片设计 0.1531 -9.0016 

850815.SL 模拟芯片设计 -5.5995 -12.3978 

850816.SL 集成电路制造 -- -- 

850817.SL 集成电路封测 -2.1531 -8.5149 

850818.SL 半导体设备 0.5927 -13.9778 

850822.SL 印制电路板 -2.7228 -7.3353 

850823.SL 被动元件 -2.8270 -11.8160 

850831.SL 面板 -1.7427 -3.4814 

850832.SL LED -6.7279 -10.4411 

850833.SL 光学元件 -4.4424 -10.1946 

850841.SL 其他电子Ⅲ -2.8976 -9.6663 

850853.SL 品牌消费电子 -3.6790 -10.2496 

850854.SL 消费电子零部件及组装 -1.4527 -8.0766 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为41.83倍，低于2012年至2021年十年

均值52.31倍，更是显著低于4G建设周期中板块估值最高水平88.11倍，基于5G普及加

速、光伏电子装机上涨、新能源车渗透加速、物联网渗透加速等趋势利好，我们认为

板块估值有较大的向上突破空间。 

图表4：申万电子板块估值情况（2012年至今） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为11.73%。从个股来看，上周申万电子行业359只个股中，上涨

54只，下跌300只，持平5只，上涨比例为15.04%。 

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

000701.SZ 厦门信达 11.7318 其他电子Ⅲ 

688601.SH 力芯微 11.3464 模拟芯片设计 

837212.BJ 智新电子 9.8039 消费电子零部件及组装 

688127.SH 蓝特光学 7.0191 光学元件 

871981.BJ 晶赛科技 6.9373 被动元件 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002584.SZ 西陇科学 -23.2117 电子化学品Ⅲ 

603996.SH *ST中新 -22.3958 品牌消费电子 

300398.SZ 飞凯材料 -18.9438 电子化学品Ⅲ 

301099.SZ 雅创电子 -17.3718 被动元件 

300940.SZ 南极光 -16.5289 LED 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生 30笔大宗关联交易，详细信息如下： 

图表 6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额

(万元) 

交易方式 支付

方式 

国光电器 智度集团有限公司,智度科技股

份有限公司 

200 共同投资 现金 

顺络电子 上海德门电子科技有限公司 20200 收购资产 现金 

协创数据 东莞汉阳电脑有限公司  签订厂房租赁合同 现金 

旭光电子 新的集团有限公司  非公开发行股票 股权 

同兴达 赣州市同兴达电子科技有限公

司,南昌同兴达精密光电有限公

司,南昌同兴达智能显示有限公

司等 

600000 担保 其他 

兴瑞科技 宁波瑞境企业管理有限公司 3250 共同投资 现金 

碳元科技 珠海金福源企业管理合伙企业

(有限合伙) 

49200 非公开发行股票 股权 

天华超净 宁德时代新能源科技股份有限公

司 

280000 销售产品、商品等 现金 

江丰电子 北京同创普润私募基金管理有限

公司 

25000 共同投资 现金 

金百泽 西安信凯电子有限责任公司,富 840 租赁,加工业务等 现金 
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联统合电子(杭州)有限公司 

金百泽 西安信凯电子有限责任公司,富

联统合电子(杭州)有限公司 

722.09 租赁,加工业务等 现金 

国光电器 广州国光智能电子产业园有限公

司 

20000 财务资助 现金 

合力泰 福建省电子信息(集团)有限责任

公司 

287021.93 非公开发行股票 股权 

福光股份 福建省电子信息产业股权投资管

理有限公司,福建星网锐捷通讯

股份有限公司,福建福日电子股

份有限公司 

1000 共同投资 现金 

依顿电子 四川九洲电器股份有限公司,深

圳市九洲光电科技有限公司 

7000 销售产品、商品 现金 

福日电子 福建省电子信息产业股权投资管

理有限公司,福建星网锐捷通讯

股份有限公司,福建福光股份有

限公司 

1500 共同投资 现金 

弘信电子 厦门弘益进精密技术有限公司 1201 租赁厂房 现金 

沪电股份 Schweizer,Schweizer 

Singapore,胜伟策 

32550 采购材料、产品以及销

售产品、材料等 

现金 

复旦微电 上海复旦科技园创业投资有限公

司,上海菩扬股权投资管理有限

公司 

2500 共同投资 现金 

冠捷科技 南京中电熊猫液晶显示科技有限

公司,深圳中电港技术股份有限

公司,中国长城科技集团股份有

限公司等 

423350 采购商品,接受劳务等 现金 

冠捷科技 中国电子财务有限责任公司 金融合作 现金 

冠捷科技 南京中电熊猫液晶显示科技有限

公司,中电九天智能科技有限公

司,深圳中电国际信息科技有限

公司等 

328123 采购商品,销售商品,提

供劳务等 

现金 

蓝黛科技 重庆黛荣传动机械有限公司 2181.76 销售商品,租赁等 现金 

蓝黛科技 重庆黛荣传动机械有限公司 4155.88 采购商品、销售商品等 现金 

鹏鼎控股 鸿海精密工业股份有限公司,阳

程科技股份有限公司,臻鼎科技

控股股份有限公司等 

334955 提供服务,人销售商品,

采购原材料等 

现金 

鹏鼎控股 鸿海精密工业股份有限公司,臻

鼎科技控股股份有限公司等 

400000 销售商品、设备及提供

服务等 

现金 

精研科技 王明喜,金文英,黄逸超等 19800 购买股权 现金 

风华高科 广东省广晟资产经营有限公司 100150 非公开发行股票 股权 

南大光电 宋学章,王艳秋 6000 担保 其他 

奥海科技 刘晶晶 4736.28 收购资产 现金 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 
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上周电子板块6家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

图表 7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万股) 

光峰科技 2022-01-22 进行中 减持 CITIC PE 

Investment (Hong 

Kong) 2016 

Limited 

其他股东 452.7569 

贤丰控股 2022-01-22 进行中 减持 南方资本-宁波银

行-蓉胜超微定向

增发2号专项资产

管理计划 

持股5%以

上一般股

东 

5777.3061 

贤丰控股 2022-01-22 进行中 减持 南方资本-宁波银

行-梁雄健 

其他股东 2708.4228 

利通电子 2022-01-22 进行中 减持 邵秋萍 实际控制

人 

240 

利通电子 2022-01-22 进行中 减持 杨冰 高管 7.5 

利通电子 2022-01-22 进行中 减持 施佶 高管 17.5 

利通电子 2022-01-22 进行中 减持 史旭平 实际控制

人 

20 

立昂微 2022-01-22 进行中 减持 吴能云 高管 26.8 

恒铭达 2022-01-21 进行中 减持 朱小华 高管 2.1125 

恒铭达 2022-01-21 进行中 减持 荆京平 实际控制

人 

146.7546 

恒铭达 2022-01-21 进行中 减持 荆江 实际控制

人 

42.1916 

恒铭达 2022-01-21 进行中 减持 薛剑 高管 1.3 

恒铭达 2022-01-21 进行中 减持 许瑚益 高管 0.78 

恒铭达 2022-01-21 进行中 减持 邹兵 高管 0.975 

恒铭达 2022-01-21 进行中 减持 黄淮明 高管 1.3 

恒铭达 2022-01-21 进行中 减持 齐军 高管 4.4923 

联创光电 2022-01-18 进行中 减持 曾智斌 高管 99.61 

联创光电 2022-01-18 进行中 减持 李中煜 高管 100.25 

联创光电 2022-01-18 进行中 减持 高永红 其他股东 2.5 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易 

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量4230.42万股，成交金额96600.53万

元，详细信息如下： 

图表 8：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

立讯精密 2022-01-21 47.19 51.00 2,406.69 

宸展光电 2022-01-21 25.03 20.00 500.60 

联创光电 2022-01-21 30.00 378.00 11,340.00 

韦尔股份 2022-01-21 285.22 8.59 2,450.04 

大港股份 2022-01-20 6.92 82.00 567.44 
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利亚德 2022-01-20 10.35 263.10 2,723.09 

联创光电 2022-01-20 25.23 396.00 9,991.08 

光峰科技 2022-01-20 29.88 141.00 4,213.08 

寒武纪 2022-01-20 85.92 7.00 601.44 

水晶光电 2022-01-19 15.40 37.78 581.82 

木林森 2022-01-19 13.89 1,187.33 16,492.06 

光莆股份 2022-01-19 12.42 19.00 235.98 

闻泰科技 2022-01-18 119.00 85.00 10,115.00 

博敏电子 2022-01-18 15.19 81.00 1,230.39 

博敏电子 2022-01-18 15.36 340.00 5,222.40 

寒武纪 2022-01-18 83.56 7.00 584.92 

寒武纪 2022-01-18 87.00 5.00 435.00 

长阳科技 2022-01-18 30.88 56.00 1,729.28 

木林森 2022-01-17 13.14 456.62 5,999.99 

和晶科技 2022-01-17 6.20 60.00 372.00 

飞凯材料 2022-01-17 34.72 500.00 17,360.00 

飞凯材料 2022-01-17 35.07 9.00 315.63 

至纯科技 2022-01-17 43.89 20.00 877.80 

春秋电子 2022-01-17 12.74 20.00 254.80 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.4  限售解禁 

本周电子板块主要有7家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万

股） 

占比(%) 

麦捷科技 2022-01-17 8,564.71 86,117.40 9.95% 

泰晶科技 2022-01-17 2,458.78 19,866.71 12.38% 

隆利科技 2022-01-19 144.75 20,997.62 0.69% 

有研新材 2022-01-19 240.68 84,659.41 0.28% 

工业富联 2022-01-19 322.90 1986507.044 0.02% 

兆易创新 2022-01-20 10.43 66753.9784 0.02% 

希荻微 2022-01-21 3,111.08 40001 7.78% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

4    投资观点 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为2.21%，跑输沪深300指数3.32个百分点。

从子行业来看，二级子行业中电子化学品Ⅱ跌幅最大，跌幅为7.44%。上周行业动态

中，在半导体板块，智能手机市场的相对低迷或将促使图像传感器价格一季度有所下

降；在消费电子板块，机构预计折叠屏手机2022年销量或将进一步增长，产业要素的

成熟度进一步升级。总体来说，SW电子板块PE(TTM)为41.83倍，低于4G建设周期中的

峰值水平88.11倍。 
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5    风险提示 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究

的权利。 
 

 

万联证券股份有限公司 研究所 

上海浦东新区世纪大道 1528 号陆家嘴基金大厦 

北京西城区平安里西大街 28 号中海国际中心 

深圳福田区深南大道 2007号金地中心 

广州天河区珠江东路 11号高德置地广场 

 


