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新能源汽车行业 
 12 月销量继续保持高增，2022 年为 

补贴最后一年 

推荐 
事件 

◼ 工信部、财政部等四部委联合发布了新能源汽车补贴政策，1）

非公共领域新能源车，2022年在 2021年基础上补贴退坡 30%，

其中续航里程大于 400km 的 EV 车单车补贴从 1.8 万元降至

1.26 万元，续航里程 300-400km 的 EV 车单车补贴 1.3 万元降

至 0.91万元；2）公共领域新能源车补贴退坡 20%；3）新能源

汽车补贴持续到 2022 年 12 月 31 日，2023 年之后上牌的车辆

将不再给与补贴；4）200万辆车的上限放开。 

◼ 2021年 12月 27日，新能源汽车车险落地，部分中高端电动车

车险上调，特斯拉全国平均+10%，小鹏全线车型涨价 3%-18%不

等。 

◼ 部分车企发布了 12月新能源汽车销量，其中特斯拉 Q4交付超

过 30万辆，环比+28%，比亚迪销量 9.4万辆，环比+4%，小鹏

1.6 万辆，环比+2%，理想 1.4 万辆，环比+4%，蔚来 1 万辆，

环比-4%，零跑 0.8万辆，环比+39%。 

投资要点 

◼ 2022年为新能源汽车补贴最后一年，销量有望继续保持高增。

受到这个消息影响，不少车企官宣涨价，包括特斯拉、大众、

哪吒等，市场担心补贴退坡、车企涨价叠加上游碳酸锂暴涨，

下游新能源汽车需求会受到影响，短期受到情绪影响股价出现

波动。此次补贴政策延续往年退坡幅度，退坡 30%，保证平稳

退坡，同时明确了补贴政策终止日期，以及将 200万辆车的上

限放开，我们预计补贴最后一年国内新能源汽车销量有望继续

保持高增。 

◼ 保费上调主要针对中高端，整体对消费者影响有限。此次新能

源汽车保费上调主要针对中高端车型，上调原因包括：新能源

汽车维修成本相比传统燃油汽车更贵，新能源保险覆盖的项目 

 

 

市场数据（2022-01-04）  

 行业指数涨幅 

近一周 -3.15% 

近一月 -6.81% 

近三月 7.81% 
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相关报告 

《11 月销量继续创新高，锂电龙头市

占率继续提升》2021-12-13 

《美国基建法案正式获通过，10 月电

动车销量再创新高》2021-11-08 

《8 月电动车逆势增长，铁锂电池维

持高景气度》2021-09-13 

《碳酸锂价格继续大涨，国内锂资源

迎来机会》2021-08-11 

《海内外行业催化剂不断，中美欧三

大市场景气度持续高企》2021-07-12 
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比燃油车更广，不仅包括电池、电机、电控三大件，还涵盖电

动车充电、行驶等多个使用场景。低端车型保费变化不大，整

体来看对消费者影响有限。 

◼ 12 月销量继续高增，2022Q1 销量有望淡季不淡。2021 年年底

冲量，12月新势力、特斯拉、自主品牌等多家车企销量继续保

持高增，近期电池龙头企业动员员工春节不放假，预计 2022Q1

排产能与 2021Q4持平，景气度延续，我们继续看好今年有涨价

逻辑的电池环节，再加上储能放量，电池环节有望迎来量价齐

升。 

◼ 投资建议：建议关注有涨价逻辑的碳酸锂和盈利修复的动力电

池电池环节。 

◼ 风险因素：电动车销量不达预期；行业竞争加剧；原材料价格

继续上行；新能源汽车行业政策不确定性。 
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投资评级说明 

证券投资评级：以报告日后的 6-12 个月内，证券相对于

市场基准指数的涨跌幅为标准 

行业投资评级：以报告日后的 6-12 个月内，行业相对于市

场基准指数的涨跌幅为标准 

强烈推荐（Buy）：相对强于市场表现 20％以上； 

推荐（Outperform）：相对强于市场表现 5％～20％； 

中性（Neutral）：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

谨慎（Underperform）：相对弱于市场表现 5％以下。 

看好（Overweight）：行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral）：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（Underweight）：行业弱于整体市场表现。 
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