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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 10 月国内手机出货量同环比改善，5G 手机出货量高增。2021 年 10

月国内市场手机出货量 3357.5 万部，同比+28.4%，环比+56.60%。其

中，5G 手机 2659.0 万部，同比+58.7%，占总体手机出货量的 79.2%。

2021 年 1-10 月，我国手机总体出货量 2.82 亿部，同比+12.0%。其中，

5G 手机出货量 2.10 亿部，同比+68.8%，占总体手机出货量的 74.5%。 

⚫ 受缺芯等因素影响，1-10 月各手机品牌发布新机节奏放缓。2021 年 10

月，国内手机上市新机型 26 款，同比+4.0%，其中 5G 手机 16 款，同

比+33.3%，占同期手机上市新机型数量的 61.5%。2021 年 1-10 月，

上市新机型累计 380 款，同比+0.3%，其中 5G 手机 188 款，同比+3.9%，

占同期手机上市新机型数量的 49.5%。 

⚫ 伴随缺芯等因素开始缓解，手机等消费电子需求将逐渐释放。受去年

疫情及供应链缺芯影响，2021 年手机等消费电子淡旺季周期表现和以

往不同。在 8 月和 9 月连续两个月手机出货量同比下滑后，10 月国内

手机出货量迎来反转。伴随产业链缺芯等因素逐渐缓解，预计未来手

机需求将陆续释放。 

⚫ 电子板块行情强于大盘 

11 月 22 日至 11 月 26 日，上证指数上涨 0.10%，中信电子板块上涨

0.33%，跑赢大盘 0.23 个百分点。年初至今，上证指数上涨 2.62%，

中信电子板块上涨 15.99%，跑赢大盘 13.37 个百分点。11 月 22 日至

11 月 26 日费城半导体指数下跌 3.96%；年初至今，费城半导体指数

上涨 34.40%。 

⚫ 电子各细分行业涨幅 

11 月 22 日至 11 月 26 日，电子细分行业中涨幅前五的板块分别为分

立器件、集成电路、LED、半导体和消费电子设备，分别上涨 3.56%、

3.21%、2.55%、2.40%和 1.16%。年初至今，电子细分行业涨幅前五的

板块分别为分立器件、半导体设备、被动元件、半导体和 LED，分别

上涨 75.55%、66.40%、39.45%、30.03%和 27.60%。 

⚫ 个股涨跌幅：A 股 

11 月 22 日至 11 月 26 日，电子行业涨幅前五的公司分别为正海磁材、

金运激光、银河磁体、C 金百泽和宸展光电，分别上涨 60.88%、43.08%、

38.22%、27.66%和 25.72%；跌幅前五的公司分别为国科微、鼎通科技、

*ST 中新、天津普林和金龙机电，分别下跌 18.32%、12.51%、11.31%、

8.84%和 8.64%。 

⚫ 投资建议 

推荐关注国内消费电子产业链公司光弘科技、信濠光电、比亚迪电子、

深科技、环旭电子等。 

⚫ 风险提示 

手机需求恢复不及预期、行业竞争加剧、产能扩张不及预期 
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1 手机出货量同环比改善，关注供应链投资机会 

10 月国内手机出货量同环比改善，5G 手机出货量高增。2021 年 10 月国内市场

手机出货量 3357.5 万部，同比+28.4%，环比+56.60%。其中，5G 手机 2659.0 万部，同

比+58.7%，占总体手机出货量的 79.2%。2021 年 1-10 月，我国手机总体出货量 2.82 亿

部，同比+12.0%。其中，5G 手机出货量 2.10 亿部，同比+68.8%，占总体手机出货量的

74.5%。 

 

图 1 2021 年 1-10 月国内手机出货量及同比增速 

 

资料来源：信通院，首创证券 

 

受缺芯等因素影响，1-10 月各手机品牌发布新机节奏放缓。2021 年 10 月，国内

手机上市新机型 26 款，同比+4.0%，其中 5G 手机 16 款，同比+33.3%，占同期手机上

市新机型数量的 61.5%。2021 年 1-10 月，上市新机型累计 380 款，同比+0.3%，其中 5G

手机 188 款，同比+3.9%，占同期手机上市新机型数量的 49.5%。 

图 2 2021 年 1-10 月国内手机上新机型数量及同比增速 

 

资料来源：信通院，首创证券 
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伴随缺芯等因素开始缓解，手机等消费电子需求将逐渐释放。受去年疫情及供应

链缺芯影响，2021 年手机等消费电子淡旺季周期表现和以往不同。在 8 月和 9 月连续两

个月手机出货量同比下滑后，10 月国内手机出货量迎来反转。伴随产业链缺芯等因素逐

渐缓解，预计未来手机需求将陆续释放。 

 

2 周报数据 

2.1 电子指数走势 

11 月 22 日至 11 月 26 日，上证指数上涨 0.10%，中信电子板块上涨 0.33%，跑赢

大盘 0.23 个百分点。年初至今，上证指数上涨 2.62%，中信电子板块上涨 15.99%，跑赢

大盘 13.37 个百分点。 

 

图 3 11 月 22 日至 11 月 26 日电子指数走势  图 4 年初至今电子指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

2.2 A 股各个行业涨跌幅 

11 月 22 日至 11 月 26 日中信电子板块上涨 0.33%，费城半导体指数下跌 3.96%。

年初至今，中信电子板块上涨 15.99%，费城半导体指数上涨 34.40%。 
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图 5 11 月 22 日至 11 月 26 日 A 股各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 6 年初至今 A 股各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2.3 电子各细分行业涨跌幅 

11 月 22 日至 11 月 26 日，电子细分行业中涨幅前五的板块分别为分立器件、集成

电路、LED、半导体和消费电子设备，分别上涨 3.56%、3.21%、2.55%、2.40%和 1.16%。

年初至今，电子细分行业涨幅前五的板块分别为分立器件、半导体设备、被动元件、半

导体和 LED，涨幅分别为 75.55%、66.40%、39.45%、30.03%和 27.60%。 
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图 7 11 月 22 日至 11 月 26 日电子各细分行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

图 8 年初至今电子各细分行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2.4 个股涨跌幅：A 股 

11 月 22 日至 11 月 26 日，电子行业涨幅前五的公司分别为正海磁材、金运激光、

银河磁体、C 金百泽和宸展光电，分别上涨 60.88%、43.08%、38.22%、27.66%和 25.72%；

跌幅前五的公司分别为国科微、鼎通科技、*ST 中新、天津普林和金龙机电，分别下跌

18.32%、12.51%、11.31%、8.84%和 8.64%。 
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表 1 11 月 22 日至 11 月 26 日涨幅前 20 名的公司 

公司名称 
上周涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市值（亿元） PE（TTM） 

正海磁材 60.88% 75.56%  177.08   80.73  

金运激光 43.08% 21.22%  33.94   -46.98  

银河磁体 38.22% 87.91%  102.02   54.39  

C 金百泽 27.66% 0.34%  40.97   74.94  

宸展光电 25.72% 24.34%  47.12   37.09  

晶方科技 24.43% 10.21%  240.28   45.58  

扬杰科技 23.97% 59.48%  361.75   53.16  

宇瞳光学 22.76% 188.34%  113.81   41.45  

卓胜微 21.53% 15.31%  1,217.56   64.68  

敏芯股份 20.31% -13.87%  56.92   299.05  

商络电子 18.84% -28.67%  89.80   40.40  

聚灿光电 18.21% 43.87%  115.03   83.24  

中科三环 17.21% 61.60%  161.80   59.45  

寒武纪-U 16.51% -33.52%  390.42   -51.75  

芯海科技 15.90% 76.00%  113.71   101.93  

鸿利智汇 15.36% 52.13%  118.58   48.19  

徕木股份 15.21% 76.84%  44.51   87.07  

国民技术 14.68% 244.32%  167.13   153.36  

永新光学 14.68% 179.23%  110.50   38.76  

安克创新 14.32% -29.49%  468.49   48.36  

资料来源：Wind，首创证券 

 

表 2 11 月 22 日至 11 月 26 日跌幅前 20 名的公司 

公司名称 
上周涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市值（亿元） PE（TTM） 

国科微 -18.32% 321.90%  331.87   132.34  

鼎通科技 -12.51% 112.09%  53.28   50.82  

*ST 中新 -11.31% 37.91%  7.53   -0.61  

天津普林 -8.84% 18.34%  24.58   402.24  

金龙机电 -8.64% 18.24%  48.43   -107.14  

恒铭达 -8.43% -4.27%  54.80   1,404.09  

锦富技术 -7.93% 8.19%  41.90   -228.20  

国光电器 -7.89% 59.40%  65.11   41.18  

雅克科技 -7.49% 29.66%  369.84   80.61  

精研科技 -7.48% 13.08%  70.85   39.16  

长信科技 -7.39% 31.35%  283.05   33.82  

长盈精密 -7.02% -22.27%  190.84   55.46  

立讯精密 -6.91% -28.34%  2,827.82   39.08  

蓝思科技 -6.84% -28.77%  1,070.29   22.48  

风华高科 -6.28% -13.50%  260.51   29.22  

鹏鼎控股 -6.28% -21.47%  890.98   28.37  

欣旺达 -5.99% 56.83%  825.96   78.18  

北方华创 -5.92% 105.94%  1,955.90   225.17  

联创电子 -5.82% 114.57%  235.42   164.73  

华峰测控 -5.77% 46.51%  334.85   89.62  
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资料来源：Wind，首创证券 

 

2.5 个股涨跌幅：海外 

11 月 22 日至 11 月 26 日，海外主要电子行业涨幅前五的公司分别为南亚科、西部

数据、华邦电、赛灵思(XILINX)和力积电，分别上涨 5.60%、3.11%、1.52%、1.39%和

0.95%；跌幅前五的公司分别为硅力-KY、力旺、艾马克技术、莱迪思半导体和阿斯麦，

分别下跌 15.33%、14.43%、12.00%、10.26%和 8.77%。 

 

表 3 海外主要公司 22 日至 11 月 26 日涨跌幅 

公司名称 
上周涨跌幅

（%） 

本年涨跌

幅（%） 

市值 

（亿元） 

PE

（TTM） 

南亚科 5.60% -15.32% 81.79 13.15 

西部数据 3.11% 4.28% 179.99 12.07 

华邦电 1.52% 3.79% 43.11 12.31 

赛灵思(XILINX) 1.39% 58.26% 555.13 69.41 

力积电 0.95% 48.80% 94.49 36.25 

美光科技 0.47% 11.12% 933.16 15.92 

克里科技 0.00% 0.00% - - 

环球晶圆 -0.25% 14.12% 126.93 26.23 

超威半导体(AMD) -0.39% 68.80% 1,869.50 47.14 

拉姆研究(LAMRESEARCH) -0.39% 36.87% 903.90 21.19 

奇景光电 -0.80% 36.61% 17.24 5.25 

力成 -1.22% 2.63% 27.26 10.52 

旺宏 -1.30% -1.18% 27.87 8.23 

英特尔(INTEL) -1.49% 0.44% 1,983.88 9.40 

苹果(APPLE) -2.33% 18.91% 25,726.87 27.17 

瑞昱 -2.38% 36.75% 97.97 18.34 

日本京瓷 -3.12% -2.21% 228.59 - 

稳懋 -3.13% -1.59% 51.87 29.00 

微芯科技(MICROCHIP) -3.16% 17.25% 444.28 68.67 

泰瑞达 -3.19% 22.43% 238.56 24.17 

英特格 -3.25% 55.48% 201.93 53.49 

迈威尔科技 -3.47% 51.91% 592.91 -159.80 

德州仪器 -3.54% 17.40% 1,738.63 23.86 

IPG 光电 -3.74% -29.50% 84.11 32.02 

博通(BROADCOM) -3.89% 27.72% 2,249.85 38.97 

凌云半导体 -3.93% -4.55% 44.83 18.53 

恩智浦半导体 -3.98% 34.74% 564.98 35.80 

联电 -3.99% 32.56% 260.98 16.75 

联咏 -4.24% 25.34% 101.11 8.91 

应用材料 -4.34% 67.22% 1,293.81 21.97 

英伟达(NVIDIA) -4.49% 141.49% 7,875.75 95.98 

QORVO -4.56% -10.92% 163.25 14.78 

联华电子 -4.71% 35.14% 260.98 16.65 

思佳讯(SKYWORKS) -4.79% 0.97% 252.18 16.83 

安森美半导体 -4.80% 84.23% 259.79 38.62 

世界 -5.13% 27.59% 87.15 24.44 

科天半导体(KLA) -5.54% 55.88% 604.91 22.19 
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亚德诺(ANALOG) -5.72% 22.03% 655.42 47.14 

台积电 -5.77% 8.38%  6,072.36   29.97  

芯科实验室 -6.14% 51.28%  77.42   3.64  

MONOLITHIC POWER 

SYSTEMS 

-6.23% 46.76%  246.61   116.19  

SOLAREDGE 

TECHNOLOGIES 

-6.49% 6.99%  179.32   131.30  

ENPHASE ENERGY -7.59% 41.00%  333.80   201.27  

友达光电 -7.71% 47.47%  70.26   -    

联发科 -7.80% 34.54%  577.25   16.72  

意法半导体 -7.97% 28.57%  433.31   23.65  

阿斯麦 -8.77% 61.09%  3,204.54   50.58  

莱迪思半导体 -10.26% 64.43%  103.17   123.74  

艾马克技术 -12.00% 48.15%  54.36   9.83  

力旺 -14.43% 248.74%  56.75   156.82  

硅力-KY -15.33% 84.44%  150.05   95.60  

资料来源：Wind，首创证券 

 

3 投资建议 

推荐关注国内消费电子产业链公司光弘科技、信濠光电、比亚迪电子、深科技、环

旭电子等。 

4 风险提示 

手机需求恢复不及预期、行业竞争加剧、产能扩张不及预期。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


