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◼ 硅料：本周硅料企稳，成交均价在 26.9 万/吨。市场对硅料价格下跌预期明显，但实际

成交价格仍未松动。随着上游硅粉价格的持续回落、硅片价格的松动，市场普遍对于硅

料下跌有着较强的预期，但由于通威、大全、保利协鑫的新建产能主要将于 2021 年一

季度释放，市场的供需并未显著改善，硅料库存暂未见明显挤压，硅料订单仍然满载，

预计年内硅料价格下行动力不足，难以出现大幅下跌，最快明年年初或出现回落。 

◼ 硅片：单晶 M6/M10/G12 硅片均价在 5.71、6.40、9.10 元/片左右，M10 环比下跌 6.8%。

由于下游电池观望，硅片出货情况不佳，主流的 182 硅片目前产出最多，库存承压，十

一月中旬以来 182 价格波动明显，虽然一线厂商官方报价未显著调整，但硅片价格已显

下行趋势，市场甚至出现 6.25-6.35 的低价，166 和 210 由于流通量有限，波动相对平

缓。根据硅业分会统计，本周硅片厂商开工率环比上周均出现下滑，两家一线龙头开工

率在 45%和 60%，一体化企业开工率提升至 80%-90%，其他硅片厂商在 50%-80%之

间。 

◼ 电池片：M6/M10/G12 产品的主流成交价格分别为 1.08 元/W、1.15 元/W、1.12/W 左

右。166 电池片因下游采购需求减少，大尺寸渗透率不断提升，已连续三周微跌，并带

动 182 环比微跌 1 分钱。210 尺寸由于上游硅片价格相对平稳，成交均价仍处于 1.12

元/W 左右。上游硅片薄片化带来的价格松动以及充足、不紧张的硅片供给一定程度上

缓解了电池环节的压力，硅业分会统计，本周电池厂开工率仍为 60%左右。 

◼ 组件：本周组件价格小幅下行，M6/M10/G12 产品的主流成交价格分别为 2.01 元/W、

2.04 元/W、2.04/W 左右。近期终端需求一直低迷，主要因为组件价格高企，已签订订

单被迫推迟；部分组件厂商迫于库存压力，提前清售库存，实际交付相对均价有每瓦 1-3

分的差距。但本周硅片价格下跌之后，组件端开工率不降反升，证明终端需求依旧强劲。 

◼ 辅材：辅材端价格维持稳定。3.2mm 光伏玻璃 28 元/平米，2.0mm 光伏玻璃均价为 21.5

元/平米；EVA 胶膜维持 17 元/平米，POE 胶膜维持 19 元/平米，需求端并未出现明显

拐点，辅材价格与上周持平。从玻璃原材料来看，受到需求弱势影响，纯碱价格进入下

降通道，本周库存为 99.58 万吨，环比增加 24.05 万吨，原材料库存持续增加，玻璃原

材料压力有所缓解；EVA 粒子均价跌势结束，本周均价 25800 元/吨，与上周价格持平。

近期发泡料、线缆料价格大幅下跌，相较之下光伏料依旧维持 30000 元/吨以上的高价。

尽管新建产线陆续开车，但稳定生产光伏级 EVA 粒子难度较大，新开车装置短期内无

法形成有效供应，我们判断后续光伏级 EVA 粒子价格仍将维持高位。 

◼ 风险提示：光伏装机不达预期；国内外光伏产业政策变化；竞争格局恶化。 
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一、产业链价格：硅片降价明显，硅料价格依然坚挺 

（一）硅料：本周多晶硅均价 269 元/kg，环比持平，较 2021 年初上涨 220% 

市场对硅料价格下跌预期明显，但实际成交价格仍未松动。随着上游硅粉价格的持续回落、硅片价

格的松动，市场普遍对于硅料下跌有着较强的预期，但由于通威、大全、保利协鑫的新建产能主要将于

2021 年一季度释放，市场的供需并未显著改善，硅料库存暂未见明显挤压，硅料订单仍然满载，预计

年内硅料价格下行动力不足，难以出现大幅下跌，最快明年年初或出现回落。 

 

（二）硅片：182 降价明显，整体较 2021 年初上涨 64%-77% 

单晶 M6/M10/G12 硅片均价在 5.71、6.40、9.10 元/片左右，M10 环比下跌 6.8%。由于下游电池

观望，硅片出货情况不佳，主流的 182 硅片目前产出最多，库存承压，十一月中旬以来 182 价格波动

明显，虽然一线厂商官方报价未显著调整，但硅片价格已显下行趋势，市场甚至出现 6.25-6.35 的低价，

166 和 210 由于流通量有限，波动相对平缓。 

根据硅业分会统计，本周硅片厂商开工率环比上周均出现下滑，两家一线龙头开工率在45%和60%，

一体化企业开工率提升至 80%-90%，其他硅片厂商在 50%-80%之间。 

 

（三）电池片：166 电池片继续微跌，较 2021 年初上涨 17%-24%，  

M6/M10/G12 产品的主流成交价格分别为 1.08 元/W、1.15 元/W、1.12/W 左右。166 电池片因下

游采购需求减少，大尺寸渗透率不断提升，已连续三周微跌，并带动 182 环比微跌 1 分钱。210 尺寸由

于上游硅片价格相对平稳，成交均价仍处于 1.12 元/W 左右。上游硅片薄片化带来的价格松动以及充足、

不紧张的硅片供给一定程度上缓解了电池环节的压力，硅业分会统计，本周电池厂开工率仍为 60%左右。 

 

（四）组件：组件价格小幅下行，较 2021 年初上涨 20%-23% 

本周组件价格小幅下行，M6/M10/G12 产品的主流成交价格分别为 2.01 元/W、2.04 元/W、2.04/W

左右。近期终端需求一直低迷，主要因为组件价格高企，已签订订单被迫推迟；部分组件厂商迫于库存

压力，提前清售库存，实际交付相对均价有每瓦 1-3 分的差距。但本周硅片价格下跌之后，组件端开工

率不降反升，证明终端需求依旧强劲。 
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图表 1：多晶硅致密料 269 元/kg，环比+0%（20211124） 图表 2：单晶 182 硅片 6.40 元/W，环比-6.8%（20211124） 

 

 

来源：PVInfolink，莫尼塔研究 来源：PVInfolink，莫尼塔研究 

图表 3：单晶 182 电池 1.15 元/W，环比-0.9%（20211124）  图表 4：单晶 182 组件 2.04 元/W，环比-1.4%（20211124） 

 

 

来源：PVInfolink，莫尼塔研究 来源：PVInfolink，莫尼塔研究 

 

（五）辅材：辅材端价格维持稳定。 

辅材端价格维持稳定。3.2mm 光伏玻璃 28 元/平米，2.0mm 光伏玻璃均价为 21.5 元/平米；EVA

胶膜维持 17 元/平米，POE 胶膜维持 19 元/平米，需求端并未出现明显拐点，辅材价格与上周持平。从

玻璃原材料来看，受到需求弱势影响，纯碱价格进入下降通道，本周库存为 99.58 万吨，环比增加 24.05

万吨，原材料库存持续增加，玻璃原材料压力有所缓解；EVA 粒子均价跌势结束，本周均价 25800 元/

吨，与上周价格持平。近期发泡料、线缆料价格大幅下跌，相较之下光伏料依旧维持 30000 元/吨以上

的高价。尽管新建产线陆续开车，但稳定生产光伏级 EVA 粒子难度较大，新开车装置短期内无法形成

有效供应，我们判断后续光伏级 EVA 粒子价格仍将维持高位。 
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图表 5：2.0mm/3.2mm 镀膜玻璃为 21.5 元/m
2
和 28 元/m

2
 图表 6：EVA 维持 17 元/ m

2
，POE 维持 19 元/ m

2
 

 

 

来源：PVInfolink，莫尼塔研究 来源：Solarzoom，莫尼塔研究 

二、国内装机量和组件出口量 

（一）光伏装机：2021 年 1-10 月全国新增光伏装机 29.31GW，同比增长 33.96% 

2021 年 10 月国内光伏新增装机 3.75GW，同比减少 10.07%，主要产业链价格高企影响，终端观

望情绪较浓，部分项目推迟交付；2021 年 1-10 月全国新增光伏装机 29.31GW，同比增长 33.96%。 

图表 7：2021 年 10 月全国新增光伏装机 3.75GW，同比减少

10.07% 

图表 8：2021 年 1-10 月全国新增光伏装机 29.31GW，同比增

长 33.96% 

 

 

来源：WIND，中电联，莫尼塔研究 来源：WIND，中电联，莫尼塔研究 

（二）户用装机：2021 年 10 月全国新增户用装机 1.93GW，同比增加 44.88% 

根据国家能源局的统计，2021 年 10 月户用光伏新增装机 1.93GW，同比增加 44.88%，环比下降

-9.78%，今年来首次环比下降，主要受 10 月硅料价格上涨至 27 万/吨的高价影响。 
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图表 9：2021 年 10 月全国新增光伏装机 1.93GW，同比+44.88%，环比-9.78%  

 

 

来源：国家能源局，中电联，莫尼塔研究  

（三）组件出口：2021 年 10 月组件累计出口数量 10GW，同比增长 30.38% 

海外市场，10 月组件出口 10GW，同比增长 30.38%，环比增长 1.63%；1-10 月出口 82.2GW，

同比增长 27.5%，增速依然强势。 

图表 10：2021 年 10 月组件出口数量 10GW，同比增长 30.38% 图表 11：2021年 1-10月组件累计出口 82.2GW，同比增长 27.5% 

 

 

来源：盖锡资讯，国家能源局，莫尼塔研究 来源：盖锡资讯，国家能源局，莫尼塔研究 

图表 12：2021 年 10 月组件出口 2.58 亿个，同比增加 38.64% 图表 13：2021年10月组件出口29.45亿美元，同比增长 56.01% 

 

 

来源：海关总署，Wind，莫尼塔研究 来源：海关总署，Wind，莫尼塔研究 
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（四）逆变器出口： 2021 年 10 月逆变器出口额同比增长 30.20%。 

根据中国海关总署数据统计，10月逆变器出口数量 413.49万个，同比增加 53.05%，环比增加 4.84%；

10 月逆变器出口额 31.05 亿元，同比增长 30.20%，环比下滑 2.55%。2021 年 1-10 月我国逆变器累计

出口金额 259.63 亿元，同比增长 41.29%，海外市场延续高景气，但受到半导体供应链短缺影响，海外

芯片供应商 10 月份进行提价，因此逆变器企业上游物料采购压力较大。 

图表 14：10 月逆变器出口 413.49 万个，同比增加 53.05% 图表 15：10 月逆变器出口额同比增长 30.20%，  

 

 

来源：海关总署，莫尼塔研究 来源：海关总署，莫尼塔研究 

三、大基地项目与整县推进 

（一）风光大基地：第一期 100GW 已有序开工，35.83GW 优选项目已公示 

国家主席习近平 10 月 12 日在《生物多样性公约》第十五次缔约方大会领导人峰会上发表讲话，指

出中国将持续推进产业结构和能源结构调整，大力发展可再生能源，构建起碳达峰、碳中和“1+N” 政

策体系，在沙漠、戈壁、荒漠地区加快规划建设大型风电光伏基地项目，第一期装机容量约 1 亿千瓦的

项目已于近期有序开工。预计这 100GW 将在 2023 年前并网，成为光伏新增量，未来 2 年光伏年均规

模有望达到 25-30GW。 

目前不完全统计，截止 11 月中旬，已有 14 个大基地的优选情况已经公示，共 35.83GW，以央企

和国企参与为主；预期十四五期间风光大基地规模将达到 200GW，土地资源丰富且廉价+良好的光照条

件使得大基地项目成本较低收益率较高，各省参与积极度高，前期申报项目超过 400GW，预计推进速

度较快且完成度高。 
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图表 16：2021 年部分大基地项目规划和招标公示情况  

序号 省份 项目名称 规模/GW 

1  吉林 吉西基地鲁固直流白城 140万千瓦外送项目    1.40  

2  内蒙 蒙西基地库布其 200万千瓦光伏治沙项目    2.00  

3  内蒙 蒙西鄂尔多斯外送项目风光基地    3.40  

4  陕西 渭南市新能源基地风电光伏发电项目    3.53  

5  陕西 陕武直流一期外送新能源项目    6.00  

6  陕西 神府-河北南网特高压通道配套新能源项目    3.00  

7  青海 青豫直流特高压二期项目    5.30  

8  山东 鲁北千万千瓦风光储一体化基地    2.00  

9  山东 陇电入鲁首批白银 110万千瓦新能源项目    1.10  

10  广西 广西横州 260万千瓦风光储一体化大型基地示范项目    2.60  

11  宁夏 国家能源集团宁夏电力公司 200万千瓦智慧光伏项目    2.00  

12  内蒙古 内蒙古托克托 200万千瓦外送项目    2.00  

13  安徽 安徽阜阳南部 120万千瓦风光电项目    1.20  

14  山西 山西昔阳 30万千瓦“光伏+储能”项目    0.30  

    合计   35.83  
 

 

来源：公开新闻整理，莫尼塔研究  

据光伏們统计，近日已经陆续有山西、云南、山东、广西、吉林、青海、内蒙、甘肃等多个省份约

60GW 新能源大基地项目宣布开工。 

（二）组件招标：国内地面电站项目招标价格逐渐提升，中节能出现 2.22 元中标价格 

11 月 23 日，中国节能电子采购平台公示了 2021 年度组件集中采购成交结果，中节能太阳能科技

（镇江）有限公司以 4.86 亿元中标，折合单价为 2.22 元/W。 
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图表 17：2021 年部分组件招标规模和价格  

序号 日期 招标单位 规模(MW) 阶段 均价(元/W) 

1 2021/7/3 广东电力(第三批) 183 中标 1.86 

2 2021/7/14 乌图美仁 100 中标 1.838 

3 2021/7/16 绥化中能建 103 中标 1.85 

4 2021/7/17 三峡云南昭通 240 中标 1.848 

5 2021/7/20 龙源电力甘肃 80(97.2) 开标 1.822 

6 2021/7/21 国家能源（青海） 1000 中标 1.757 

7 2021/7/23 南网能源(第二批) 350 中标 1.754 

8 2021/8/18 华润电力(第一批) 800 中标 1.813 

9 2021/8/18 国家能源(神皖 敦煌 张掖) 304 中标 1.768 

10 2021/8/19 国开新能源宁夏红寺堡 100 中标 1.78 

11 2021/8/20 国家能源山东费县 25.55 中标 1.82 

12 2021/8/20 三峡能源阳山小江 50(60.76) 开标 1.801 

13 2021/8/27 中广核榆次 60 开标 1.804 

14 2021/8/27 中广核大姚石板箐 247.726 开标 1.847 

15 2021/9/4 广东电力(第四批) 210 中标 1.827 

16 2021/9/10 山东能源集团 1100 招标 1.93 

17 2021/9/22 上海临港弘博新能源 30 中标 1.88 

18 2021/9/27 中节能敦煌 30 中标 1.88 

19 2021/9/27 国家能源 5500 中标 1.802 

20 2021/9/27 山东能源 1100 开标 1.896 

21 2021/9/29 中石化上海 2100 开标 1.917 

22 2021/10/5 天润新能户用 150 开标 1.862 

23 2021/10/8 中核兰州铀浓缩 18 中标 1.94 

24 2021/10/11 粤水电 193 中标 1.996 

25 2021/10/12 中广核第二批 248 预中标 1.82 

26 2021/10/14 中广核第二批（广东台山） 60.1776 开标 2.1 

27 2021/11/8 华润电力 60 开标 2.09 

28 2021/11/8 兴川广电 135 开标 2.02 

29 2021/11/8 中广核新能源 60 开标 2.13 

30 2021/11/11 上海大屯能源 30.55 开标 2.09 

31 2021/11/23 中节能 219 中标 2.22 
 

 

来源：公开新闻整理，莫尼塔研究  

 

（三）整县推进：目前已有 201 个县签订投资企业，进展顺利 

2021年9月，国家能源局综合司印发《关于公布整县(市、区)屋顶分布式光伏开发试点名单的通知》，

共 676 个县列为整县(市、区)屋顶分布式光伏开发试点，覆盖 31 个省区市。文件明确 2023 年底前，试

点地区各类屋顶安装光伏发电的比例均达到《通知》要求的，列为整县（市、区）屋顶分布式光伏开发

示范县。 
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根据国际能源网统计，截至目前，已有 28 个省 201 个县与企业联手签订了整县分布式光伏的合作

协议。根据不完全统计，目前各省公布的 318 个县，合计建设规模超过 66.8GW，平均一个县建设规模

在 210MW 左右，预计整县推进总规模超过 150GW，预计 2025 年前建成。 

图表 18：截至目前，已有 201 个县签订投资开发协议 图表 19：2021 部分省份整县推进的规模 

 

省份 县数量
总规模
/GW

平均/MW

陕西 26 4.2 161.5

山西 26 1.1 42.3

山东 70 30.0 428.6

浙江 30 3.0 100.0

河南 66 15.0 227.3
甘肃 46 3.1 67.1

河北 35 6.2 177.7

湖北 19 4.2 221.1

合计 318 66.8 210.1  

来源：国际能源网，莫尼塔研究 来源：各省能源局，莫尼塔研究 

四、行业动态和公司公告 

（一）习近平：建设全国统一电力市场，推动新能源参与市场交易！ 

11 月 24 日，习近平主持召开中央全面深化改革委员会第二十二次会议，强调加快科技体制改革

攻坚建设全国统一电力市场体系。会议强调，要遵循电力市场运行规律和市场经济规律，优化电力市场

总体设计，实现电力资源在全国更大范围内共享互济和优化配置，加快形成统一开放、竞争有序、安全

高效、治理完善的电力市场体系。 

（二）大全能源：将 3.5 万吨多晶硅项目的投资总额增加至 40.88 亿元 

11 月 25 日，大全能源发布公告称，公司于 2021 年 11 月 25 日以现场结合通讯的表决方式召开公

司第二届董事会第十八次会议、第二届监事会第十一次会议，审议通过了《关于使用部分超募资金增加

募投项目投资额的议案》，同意公司使用超募资金约 57,573.79 万元将“年产 35,000 吨多晶硅项目”的

投资总额由 351,188.84 万元增加至 408,762.63 万元。 

（三）隆基股份：与一道新能源签订 70.41 亿元硅片销售合同 

隆基股份（601012）公告，公司与一道新能源签订了硅片销售框架合同，就 2022 年-2023 年公司

向一道新能源供应硅片事宜达成合作。根据 PVInfoLink 于 2021 年 11 月 17 日公告的光伏产品市场平均

价格测算(单晶硅片 182mm6.87 元/片)，预估本次合同总金额约 70.41 亿元(不含税)，占公司 2020 年度

经审计营业收入的约 12.90%。 

（四）通威股份：新增建设的 1GW 异质结中试线处于产能爬坡阶段；晶澳科技：异质结高效

电池中试线将在今年末或明年初试产 

11 月 22 日，通威股份在投资者互动平台表示，基于公司在异质结已取得的研发进展，2021 年公

司新增建设了 1GW 异质结中试线，目前产线处于产能爬坡阶段，公司将围绕异质结规模量产条件下的

提效降本目标进行持续研发攻关。 
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11 月 24 日，晶澳科技于在投资者互动平台表示，公司在积极准备异质结高效电池的中试线，按计

划将在今年末或明年初试产。目前晶澳科技量产的 PERC 电池平均转换效率达到 23.30%，N 型高效电

池中试线转换效率稳定在 24%，通过工艺提升降低生产成本，从而具备大规模量产条件。 

（五）海源复材：采购吉瓦级异质结电池设备 铜栅线工艺消除成本痛点 

11 月 23 日晚间，海源复材发布公告，公司与苏州捷得宝机电设备有限公司(以下简称“苏州捷得宝”)

签署了《设备买卖框架合同》(以下简称“采购框架合同”)，双方计划共同完成 5 吉瓦高效异质结电池

产能建置项目(含微晶硅技术及铜栅线工艺)， 本次拟先行采购 1 吉瓦异质结电池设备作为第一期项目推

进使用。 

公开资料显示，由于工艺变化，光伏异质结电池如采用银浆制作电极栅线结构，银浆用量将比当前

主流的光伏 PERC 电池比翻倍，银浆成本在光伏异质结电池中的占比会高达 20%以上。铜栅线工艺的

量产将有效消除光伏异质结电池成本高昂的行业痛点。 

（六）生态环境部：地方政府无权限制风电、光伏项目业主参与减排量交易 

生态环境部 25 日举行的新闻发布会上，有媒体提出，近日有个别地方对本地风电、光伏等新能源

和可再生能源项目提出了碳指标管控要求。要求目前已建成和在建的风电、光伏项目所含的碳指标权限

归其所有，且使用、交易须经市政府同意，收益归项目所在地，在社会上引起较大争议。 

对此，生态环境部应对气候变化司副司长陆新明 11 月 25 日在发布会上回应：项目业主参与温室气

体自愿减排交易的权益受国家法律保护，地方政府无权对项目业主参与减排量交易的正当权益进行限制

或收归己有。其次，温室气体自愿减排交易是全国性交易，地方不应该出台与国家有关政策相悖的“地方

保护”政策。 

（七）国家能源局：发布 1-10 月份全国电力工业统计数据 

1-10 月份，全国太阳能发电新增 2931 万千瓦，折合 29.31GW。至 10 月底，全国发电装机容量约

23.0 亿千瓦，同比增长 9.0%。其中，风电装机容量约 3.0 亿千瓦，同比增长 30.4%；太阳能发电装机

容量约 2.8 亿千瓦，同比增长 23.7%。 

（八）建设千万千瓦级新能源基地，2025 年光伏装机达到 4GW 

要建设全国重要的现代能源产业基地。以风能、太阳能、氢能、核能、煤层气为重点，围绕新能源

的生产、相关设备和零部件制造、形成以新能源为支撑的绿色生产方式和生活方式、建设新能源产储供

运销体系、新能源相关配套服务，形成“一揽子”解决方案，到 2025 年，实现产值 1000 亿元以上。 

（九）双良节能与亚洲硅业签订 2.5 万吨硅料 

11 月 23 日，双良节能发布公告称，全资子公司双良硅材料（包头）有限公司与亚洲硅业（青海）

股份有限公司签订购销长单合同，约定 2021 年 12 月至 2026 年 11 月期间向后者采购多晶硅料约 2.521

万吨。预计 2021 年 12 月至 2026 年 11 月采购数量合计约为 2.521 万吨。 

（十）隆基回应西安工厂着火事件：现已被扑灭，无伤亡 

11 月 25 日，一段隆基股份厂房起火视频传出。隆基股份方面表示，“公司位于高陵的电池工厂于

11 月 25 日上午 9 时许发生小面积起火，在消防部门协助下，已于 10 时前迅速扑灭明火，未造成人员

伤亡。起火原因和财产损失情况正在调查中。” 
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五、异质结产能统计 

异质结产业化进程加快，当前约有 63.95GW 规划产能。凭借优异的转换效率，异质结（HJT）被

认为将会取代 PERC 作为下一代电池片技术，自 2019 年开始进入产业化阶段，HJT 技术的量产效率加

速推进，降本路径愈加清晰，多家企业纷纷宣布投资建设异质结生产线。通过公开信息进行统计，当前

异质结现有产能约为 2.72GW，规划产能约为 63.95GW。 

图表 20：当前异质结产能规划约 63.95GW   

 

 

 

来源： 索比光伏网、捷佳伟创公告、莫尼塔研究   

 

 

风险提示：光伏装机不达预期；国内外光伏产业政策变化；竞争格局恶化。 

  

企业名称 现有产能 规划产能

均石能源 600MW 5GW（一期2GW在建）

中智电力 160MW 1.2GW

晋能集团 100MW 2GW

爱康科技 200MW 6GW电池+6GW组件

通威股份 400MW 1GW

隆基股份 60MW -

山煤国际 - 10GW（一期3GW在建）

晋锐能源 - 5GW（一期2GW在建）

东方日升 500MW 2.5GW（一期500MW在建）

比太科技 - 6GW

国家电投 100W 5GW（国家电投&钜能电力）

彩虹集团 - 2GW

厦门神科 - 2GW

腾晖光伏 - 1GW电池+1GW组件

安徽华晟 500MW 2GW

宝峰时尚 - 500MW

唐正能源 - 500MW

阿特斯 - 250MW

明阳智能 - 5GW电池片+5GW组件

山东高登赛 - 1GW

潞能能源 - 1GW

润阳集团 - 5GW

联合再生能源 50MW -

新日光能源（NSP） 50MW -

合计 2.72GW 63.95GW
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