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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 2021Q3 全球手机市场三星、苹果稳居前二。根据 Omdia 数据，2021Q3

全球智能手机出货量前六的品牌分别为三星、苹果、小米、OPPO、vivo

和荣耀，市占率分别为 22%、16%、14%、10%、10%和 5%。其中，

三星、苹果和荣耀的市场份额分别较 Q2 提升 3pct、2pct 和 3pct；小

米、OPPO、和 vivo 市占率较 Q2 分别下滑了 3pct、1pct 和 1pct。 

⚫ 荣耀独立后国内市场份额首次跃居前三。根据 Canalys 统计，2021Q3

国内手机市场出货量排名前五的手机品牌分别为 vivo、OPPO、荣耀、

小米和苹果，市占率分别为 23%、21%、18%、14%和 11%。其中，荣

耀市占率由 Q2 的 9%大幅提升至 18%，排名由 Q2 的第六名跃迁至第

三名。 

⚫ 荣耀发力高端机型，全产品线打开市场空间。2020 年 11 月 17 日华为

发布公告，决定整体出售荣耀业务资产，不再占有荣耀任何股份也不

参与其经营管理。2021 年 8 月荣耀发布首款高端旗舰机型 Magic 3 系

列，标志着荣耀全新产品矩阵的布局完成。 

⚫ 电子板块行情强于大盘 

11 月 8 日至 11 月 12 日，上证指数上涨 1.36%，中信电子板块上涨

3.29%，跑赢大盘 1.93 个百分点。年初至今，上证指数上涨 1.90%，

中信电子板块上涨 15.82%，跑赢大盘 13.91 个百分点。11 月 8 日至 11

月 12 日费城半导体指数上涨 1.01%；年初至今，费城半导体指数上涨

35.74%。 

⚫ 电子各细分行业涨幅 

11 月 8 日至 11 月 12 日，电子细分行业中涨幅前五的板块分别为半导

体设备、半导体材料、被动元件、显示零组和 LED，分别上涨 12.63%、

8.08%、5.97%、5.86%和 5.66%。年初至今，电子细分行业涨幅前五的

板块分别为半导体设备、分立器件、被动元件、LED 和显示零组，分

别上涨 85.05%、69.28%、39.03%、26.74%和 23.89%。 

⚫ 个股涨跌幅：A 股 

11 月 8 日至 11 月 12 日，电子行业涨幅前五的公司分别为力合微、广

东骏亚、神工股份、瑞可达和力源信息，分别上涨 37.90%、30.82%、

29.51%、27.33%和 25.53%；跌幅前五的公司分别为泰晶科技、上海贝

岭、光峰科技、宸展光电和卓胜微，分别下跌 14.36%、8.84%、8.70%、

5.59%和 4.92%。 

⚫ 投资建议 

推荐关注国内消费电子产业链公司光弘科技、信濠光电、比亚迪电子、

深科技、环旭电子等。 

⚫ 风险提示 

手机需求持续疲软、行业竞争加剧、产能扩张不及预期 
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1 荣耀成功突围，Q3 出货量跃居国内第三 

2021Q3 全球手机市场三星、苹果稳居前二。根据 Omdia 数据，2021Q3 全球智能

手机出货量前六的品牌分别为三星、苹果、小米、OPPO、vivo 和荣耀，市占率分别为

22%、16%、14%、10%、10%和 5%。其中，三星、苹果和荣耀的市场份额分别较 Q2 提

升 3pct、2pct 和 3pct；小米、OPPO、和 vivo 市占率较 Q2 分别下滑了 3pct、1pct 和 1pct。 

 

图 1 2021Q2 和 2021Q3 全球手机出货量前十品牌及市占率 

 

资料来源：Omdia，首创证券 

 

荣耀独立后国内市场份额首次跃居前三。根据 Canalys 统计，2021Q3 国内手机市

场出货量排名前五的手机品牌分别为 vivo、OPPO、荣耀、小米和苹果，市占率分别为

23%、21%、18%、14%和 11%。其中，荣耀市占率由 Q2 的 9%大幅提升至 18%，排名

由 Q2 的第六名跃迁至第三名。 

 

图 2 2021Q2 和 2021Q3 国内手机出货量前五品牌及市占率 
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资料来源：Canalys，首创证券 

 

荣耀发力高端机型，全产品线打开市场空间。2020 年 11 月 17 日华为发布公告，

决定整体出售荣耀业务资产，不再占有荣耀任何股份也不参与其经营管理。2021 年 8 月

荣耀发布首款高端旗舰机型 Magic 3 系列，标志着荣耀全新产品矩阵的布局完成。 

 

表 1 荣耀 Magic 3 系列手机价格及参数 

 magic 3 至臻版 magic 3 pro magic 3 

图片展示 

   

价格 7999 元起 5999 元起 4599 元起 

CPU 型号 骁龙 888 Plus 骁龙 888 Plus 骁龙 888 

CPU 核数 八核 八核 八核 

CPU 主频 
1 × Cortex-X1 3.0GHz + 3 × 
Cortex-A78 2.42GHz + 4 × 

Cortex-A55 1.8GHz 

1 × Cortex-X1 3.0GHz + 3 × 
Cortex-A78 2.42GHz + 4 × 

Cortex-A55 1.8GHz 

1 × Cortex-X1 2.84GHz + 3 × 
Cortex-A78 2.42GHz + 4 × 

Cortex-A55 1.8GHz 

GPU Adreno 660 Adreno 660 Adreno 660 

后置摄像头 后置四摄 后置四摄 后置三摄 

 

5000 万像素广角+6400 万像

素黑白+6400 万像素潜望式长

焦+6400 万像素超广角 

5000 万像素广角+6400 万像

素黑白+6400 万像素潜望式长

焦+1300 万像素超广角 

5000 万像素广角+6400 万像

素黑白+1300 万像素超广角 

前置摄像头 
1300 万像素广角+3D 深感摄

像头 

1300 万像素广角+3D 深感摄

像头 
1300 万像素广角摄像头 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2 周报数据 

2.1 电子指数走势 

11 月 8 日至 11 月 12 日，上证指数上涨 1.36%，中信电子板块上涨 3.29%，跑赢大

盘 1.93 个百分点。年初至今，上证指数上涨 1.90%，中信电子板块上涨 15.82%，跑赢大

盘 13.91 个百分点。 
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图 3 11 月 8 日至 11 月 12 日电子指数走势  图 4 年初至今电子指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

2.2 A 股各个行业涨跌幅 

11 月 8 日至 11 月 12 日中信电子板块上涨 3.29%，费城半导体指数上涨 1.01%。年

初至今，中信电子板块上涨 15.82%，费城半导体指数上涨 35.74%。 

 

图 5 11 月 8 日至 11 月 12 日 A 股各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 6 年初至今 A 股各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2.3 电子各细分行业涨跌幅 

11 月 8 日至 11 月 12 日，电子细分行业中涨幅前五的板块分别为半导体设备、半导

体材料、被动元件、显示零组和 LED，分别上涨 12.63%、8.08%、5.97%、5.86%和 5.66%。

年初至今，电子细分行业涨幅前五的板块分别为半导体设备、分立器件、被动元件、LED

和显示零组，分别上涨 85.05%、69.28%、39.03%、26.74%和 23.89%。 

 

图 7 11 月 8 日至 11 月 12 日电子各细分行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 8 年初至今电子各细分行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2.4 个股涨跌幅：A 股 

11 月 8 日至 11 月 12 日，电子行业涨幅前五的公司分别为力合微、广东骏亚、神工

股份、瑞可达和力源信息，分别上涨 37.90%、30.82%、29.51%、27.33%和 25.53%；跌

幅前五的公司分别为泰晶科技、上海贝岭、光峰科技、宸展光电和卓胜微，分别下跌

14.36%、8.84%、8.70%、5.59%和 4.92%。 

 

表 2 11 月 8 日至 11 月 12 日涨幅前 20 名的公司 

公司名称 
上周涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市值（亿元） PE（TTM） 

力合微 37.90% 39.92% 50.32 137.94 

广东骏亚 30.82% 81.59% 65.38 30.47 

神工股份 29.51% 107.58% 144.88 68.53 

瑞可达 27.33% 32.98% 137.16 164.17 

力源信息 25.53% 52.95% 90.50 -5.56 

冠捷科技 23.48% 29.24% 138.15 6.42 

东尼电子 23.36% 86.30% 79.48 205.63 

中瓷电子 23.22% 436.65% 125.44 106.50 

芯源微 22.39% 127.30% 196.64 343.60 

永新光学 21.19% 130.31% 91.14 31.97 

麦捷科技 20.47% 92.01% 145.72 74.38 

腾景科技 19.40% 20.70% 32.64 60.66 

兆龙互连 19.10% 8.47% 41.48 50.83 

徕木股份 19.01% 58.62% 39.92 78.10 

中晶科技 18.62% 91.31% 88.99 64.28 

国科微 17.98% 386.79% 382.91 152.69 

美格智能 17.36% 145.41% 89.72 94.80 

深科达 16.98% -18.34% 34.28 40.80 

北方华创 16.66% 144.07% 2,317.88 266.84 
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兴瑞科技 16.63% 47.76% 54.66 44.40 

资料来源：Wind，首创证券 

 

表 3 11 月 8 日至 11 月 12 日跌幅前 20 名的公司 

公司名称 
上周涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市值（亿元） PE（TTM） 

泰晶科技 -14.36% 149.12% 100.39 50.55 

上海贝岭 -8.84% 96.67% 195.53 21.71 

光峰科技 -8.70% 76.79% 148.28 52.76 

宸展光电 -5.59% 2.72% 38.92 30.64 

卓胜微 -4.92% -5.71% 995.55 52.89 

北京君正 -4.61% 54.40% 679.25 96.42 

深科技 -4.36% -14.97% 250.01 26.94 

韦尔股份 -4.10% 17.92% 2,365.96 52.60 

锐科激光 -3.50% -2.47% 248.84 48.07 

联得装备 -3.29% -11.22% 42.89 94.47 

顺络电子 -3.11% 44.25% 283.50 36.14 

深南电路 -2.80% 2.63% 536.73 39.51 

ST德豪 -2.76% 70.16% 36.98 -5.67 

兆易创新 -2.71% 15.75% 1,085.96 58.51 

安克创新 -2.65% -44.98% 365.58 37.74 

汇顶科技 -2.54% -29.48% 501.04 42.66 

鹏鼎控股 -2.29% -19.59% 912.34 29.05 

华润微 -2.29% 4.77% 863.47 44.04 

水晶光电 -2.26% 47.94% 234.60 48.42 

C中富 -2.12% -8.31% 49.49 53.22 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2.5 个股涨跌幅：海外 

11 月 8 日至 11 月 12 日，海外主要电子行业涨幅前五的公司分别为华邦电、超威半

导体(AMD)、旺宏、西部数据和赛灵思(XILINX)，分别上涨 9.31%、8.47%、8.06%、7.80%

和 7.70%；跌幅前五的公司分别为奇景光电、力旺、日本京瓷、恩智浦半导体和微芯科

技(MICROCHIP)，分别下跌 9.26%、7.07%、3.79%、2.87%和 2.81%。 

 

表 4 海外主要公司 11 月 8 日至 11 月 12 日涨跌幅 

公司名称 
上周涨跌幅

（%） 

本年涨跌

幅（%） 

市值 

（亿元） 

PE

（TTM） 

华邦电 9.31% 1.03% 41.86 20.84 

超威半导体(AMD) 8.47% 61.26% 1,785.94 45.03 

旺宏 8.06% 1.42% 28.54 14.18 

西部数据 7.80% 9.33% 188.72 12.66 

赛灵思(XILINX) 7.70% 51.09% 529.97 66.27 

力积电 7.40% 48.00% 90.31 34.73 

世界 6.57% 32.76% 90.46 30.92 

美光科技 6.01% 2.96% 864.70 14.75 

ENPHASEENERGY 5.77% 43.40% 339.47 204.68 

SOLAREDGETECHNOLOGI

ES 5.33% 13.57% 190.34 139.36 
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联华电子 4.73% 37.20% 264.97 16.91 

瑞昱 4.70% 33.93% 95.72 21.38 

联发科 4.57% 31.59% 563.24 19.38 

南亚科 4.57% -20.85% 76.26 18.66 

硅力-KY 4.04% 113.69% 173.37 110.73 

联电 3.64% 32.77% 264.97 16.77 

英特格 3.04% 56.26% 202.95 53.76 

QORVO 2.84% -3.47% 176.91 16.02 

MONOLITHICPOWERSYSTE

MS 2.84% 54.10% 258.94 122.00 

应用材料 2.30% 82.71% 1,415.97 26.68 

迈威尔科技 2.25% 55.06% 605.18 -163.10 

拉姆研究(LAMRESEARCH) 2.23% 33.13% 879.18 20.61 

英伟达(NVIDIA) 2.14% 132.96% 7,597.50 107.34 

环球晶圆 1.68% 11.02% 123.17 25.51 

芯科实验室 1.46% 59.40% 81.57 179.08 

泰瑞达 1.37% 22.22% 238.30 24.15 

力成 1.34% 3.27% 27.37 10.58 

意法半导体 0.93% 38.52% 466.85 25.48 

联咏 0.78% 22.36% 98.46 12.10 

博通(BROADCOM) 0.77% 31.61% 2,318.31 40.16 

台积电 0.76% 9.86% 6,155.33 30.38 

阿斯麦 0.55% 75.43% 3,489.78 55.08 

莱迪思半导体 0.54% 79.97% 112.92 163.07 

亚德诺(ANALOG) 0.33% 26.69% 680.42 40.00 

思佳讯(SKYWORKS) 0.30% 8.58% 271.76 18.14 

克里科技 0.00% 0.00% - - 

凌云半导体 -0.06% -4.14% 45.02 18.61 

科天半导体(KLA) -0.57% 61.47% 626.62 22.99 

IPG 光电 -0.75% -24.00% 90.67 34.52 

苹果(APPLE) -0.85% 13.73% 24,607.95 25.99 

安森美半导体 -0.90% 79.04% 252.47 37.53 

艾马克技术 -0.94% 55.28% 56.97 12.27 

英特尔(INTEL) -1.20% 3.60% 2,046.11 9.70 

友达光电 -1.33% 50.30% 71.60 - 

德州仪器 -1.72% 18.53% 1,755.44 24.09 

稳懋 -1.83% 1.01% 53.12 27.42 

微芯科技(MICROCHIP) -2.81% 21.71% 462.48 71.48 

恩智浦半导体 -2.87% 38.14% 579.26 36.71 

日本京瓷 -3.79% -1.15% 228.89 - 

力旺 -7.07% 286.55% 62.72 194.74 

奇景光电 -9.26% 43.08% 18.05 5.50 

资料来源：Wind，首创证券 

 

3 投资建议 

推荐关注国内消费电子产业链公司光弘科技、信濠光电、比亚迪电子、深科技、环

旭电子等。 

 

 



 
行业简评报告  证券研究报告 

 

 

 请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明                               8 

4 风险提示 

手机需求持续疲软、行业竞争加剧、产能扩张不及预期。 

 



 
行业简评报告  证券研究报告 

 

 

 

[Table_Introduction] 分析师简介 

何立中，电子行业首席分析师，北京大学硕士，曾在比亚迪半导体从事芯片设计、国信证券研究所、中国计算机

报工作，2021 年 4 月加入首创证券。 

韩杨，电子行业研究助理，厦门大学会计学硕士，2021 年 8 月加入首创证券。 
  

分析师声明 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者将

对报告的内容和观点负责。 

免责声明 

本报告由首创证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告所在资料的来

源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取

本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


