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 电子板块：上周申万电子行业指数上涨 0%。同期上证指数下跌 0.29%，创

业板指上涨 0.26%，板块弱于大盘。电子板块涨跌幅排名申银万国一级行

业指数第 16 名。我们建议布局上游半导体设备及材料，下游模拟数字 IC

芯片，分立器件，传感器等领域，2021 年业绩相对确定增长的，未来两年

所处赛道行业景气度持续提升的行业龙头有合盛硅业，中环股份，华虹半

导体，中微半导体，紫光国微，中芯国际，圣邦微，三安光电，兆易创新

等等。 

 【工信部预计四季度汽车芯片供给问题将有所缓解】10 月 19 日，国新办

发布会上，工业和信息化部新闻发言人罗俊杰表示，汽车芯片的短缺问题

较为突出，而且广受各界关注，在国内看来，因为汽车芯片出现了短缺问

题，有很多汽车企业出现了减产或者短期停产的问题。从统计数据上看，

9 月份汽车产销分别完成 207.7 万辆和 206.7 万辆，同比下降 17.9%和

19.6%。但是综合各种迹象看，预计四季度将比三季度有所缓解。此次汽

车芯片短缺主要是受到汽车行业需求与芯片产业周期出现“错配”，以及新

冠肺炎疫情、芯片生产企业出现了火灾等一些多重因素的综合影响。罗杰

表示，工信部将组建汽车半导体推广应用工作组，加强供需对接和工作协

同，共同来推动提升汽车芯片供给能力。同时实施汽车《公告》管理便企

服务措施，在保障安全的前提下简化有关程序、加快审核进度，落实国务

院提出的“放管服”改革，整车企业加快实现紧缺芯片替代方案的装车应用。

我们认为：目前东南亚封测厂以及疫情的影响将会持续影响汽车电子芯片

的产能，预计芯片单价短期内价格依旧保持高位，供需紧缺的情况会延续

到明年年底。 

 【半导体设备出货量 9月达历史第二】SEMI 最新统计报告显示，9月北美

半导体设备出货金额达到 37.2 亿美元，较上月小幅增长 1.7%，较去年同

期同比增长 35.5%，仅次于今年 7月的 38.6 亿美元，为历史第二高。这也

是这一数据连续第9个月超过30亿美元。这一数据从7月峰值滑落至36.6

亿美元，终止了连续 8个月创造历史新高的记录。据 SEMI 此前预估，2021

年全年，全球晶圆厂半导体设备投资额有望达到 900 亿美元，刷新历史新

高，2022 年则将进一步逼近 1000 亿美元，或连续三年创造新高记录。我

们认为：全球缺芯潮将持续加剧半导体设备的景气度，国产设备有望在刻

蚀，离子注入，薄膜沉积等领域率先实现国产替代化。 

 【苹果 M1 Max 芯片将比肩英伟达高端 CPU】10 月 19 日，苹果正式发布了

新款 MacBookPro，其搭载了 M1Pro 和 M1Max 芯片，而 M1Max 的 GFXBench5

跑分现已经曝光。根据苹果官方宣传，M1Max 采用 10 核中央处理器，另外

配备多达 32 核的图形处理器，图像处理速度相比 M1 提升最高可达 4倍。

内部共计集成 570 亿个晶体管，比 M1Pro 多出 70%，比 M1 多达 3.5 倍，堪

称苹果迄今打造的最大芯片。不仅如此，它的图形处理器在达到与 RTX3080



关于莫尼塔研究 
 

莫尼塔研究是财新集团旗下的独

立研究公司。 

 

自 2005 年成立伊始，莫尼塔研究

一直为全球大型投资机构及各类

企业提供资本市场投资策略，信

息数据以及产业相关的研究服

务。 

 

我们的客户包括国内外大型资产

管理公司，保险公司，私募基金及

各类企业。 

 

2015 年莫尼塔研究加入财新集

团，成为中国最具影响力的财经媒

体集团+顶级智库的一员。 

 

 

www.caixininsight.com 

 

  财新集团旗下公司                            2                请务必阅读正文之后的免责条款部分。 

           

（100W）笔记本电脑的相近水平性能时，功耗少40%，在达到 RTX3080（160W）

笔记本电脑内的同等性能水平时，功耗则要少 100W。此外，M1Max 芯片结

构采用更高带宽，内存带宽是 M1Pro 的 2 倍，使得它的内存带宽达到

400GB/s，接近 M1 的 6 倍，同时最高可选配 64GB 的高速统一内存。我们

认为：目前苹果在桌面级和移动端芯片硬件性能已经可以与英特尔，高通，

英伟达与 AMD 匹敌，ARM 架构的 M1 芯片目前的短板在于软件的适配性稍

差，依托于苹果平台整合与资源整合的能力，苹果有望进一步侵蚀 PC 芯片

和移动芯片市场份额。 
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一、核心观点 

电子板块：上周申万电子行业指数上涨 0%。同期上证指数下跌 0.29%，创业板指上涨 0.26%，板块弱于大盘。

电子板块涨跌幅排名申银万国一级行业指数第 16 名。我们建议布局上游半导体设备及材料，下游模拟数字 IC 芯

片，分立器件，传感器等领域，2021 年业绩相对确定增长的，未来两年所处赛道行业景气度持续提升的行业龙头有

合盛硅业，中环股份，华虹半导体，中微半导体，紫光国微，中芯国际，圣邦微，三安光电，兆易创新等等。 

二、市场及板块行情回顾 

A 股板块表现 

过去一周，申万一级行业指数中 15 个行业指数上涨， 12 个行业指数下跌。上涨方面，化工，家用电器等板

块涨幅靠前，分别上涨 3.39%，3.30%。下跌方面，通信，休闲服务跌幅靠前，下跌 2.34%，2.14%。 

图表 1：申万一级行业涨跌幅一览 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 

电子板块个股表现 

过去一周，申万电子二级行业板块中，半导体下跌 0.13%。三级行业板块指数中，半导体材料，其他电子Ⅲ

涨幅靠前，分别下跌 3.70%，2.26%。  

个股方面，申万电子行业板块中，有 104 家公司上张，7 家公司保持持平，174 家公司下跌。上涨方面，涨幅

排名前十的股票分别是：伊戈尔凤凰光学，光峰科技，国科微，东尼电子，共达电声，德赛电池，江海股份，美格

智能，劲胜智能。下跌方面，跌幅排名前十的股票分别是：晓程科技，沪电股份，民德电子，华灿光电，和晶科技，

睿创微纳，海洋王，同兴达，大立科技，晶丰明源。 
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图表 2：电子二级行业板块涨跌幅一览 

	

图表 3：电子三级行业板块涨跌幅一览 

	

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

图表 4：电子行业个股涨跌幅一览 

 
来源：Wind，莫尼塔研究 

三、一周重点行业资讯  
【工信部回应汽车“缺芯”问题 预计四季度将有所缓解】10 月 19 日，国新办发布会上，工业和信息化部新

闻发言人罗俊杰表示，汽车芯片的短缺问题较为突出，而且广受各界关注，在国内看来，因为汽车芯片出现了短缺

问题，有很多汽车企业出现了减产或者短期停产的问题。从统计数据上看，9月份汽车产销分别完成 207.7万辆和

206.7 万辆，同比下降 17.9%和 19.6%。但是综合各种迹象看，预计四季度将比三季度有所缓解。此次汽车芯片

短缺主要是受到汽车行业需求与芯片产业周期出现“错配”，以及新冠肺炎疫情、芯片生产企业出现了火灾等一些多

重因素的综合影响。罗杰表示，工信部将组建汽车半导体推广应用工作组，加强供需对接和工作协同，共同来推动

提升汽车芯片供给能力。同时实施汽车《公告》管理便企服务措施，在保障安全的前提下简化有关程序、加快审核

进度，落实国务院提出的“放管服”改革，整车企业加快实现紧缺芯片替代方案的装车应用。我们认为：目前东南亚

封测厂以及疫情的影响将会持续影响汽车电子芯片的产能，预计芯片单价短期内价格依旧保持高位，供需紧缺的

情况会延续到明年年底。 

【SEMI：北美半导体设备 9月出货回升 为历史第二高】SEMI 最新统计报告显示，9月北美半导体设备出货金

额达到 37.2 亿美元，较上月小幅增长 1.7%，较去年同期同比增长 35.5%，仅次于今年 7 月的 38.6 亿美元，为历

史第二高。这也是这一数据连续第 9 个月超过 30 亿美元。这一数据从 7 月峰值滑落至 36.6 亿美元，终止了连续

8个月创造历史新高的记录。据 SEMI 此前预估，2021 年全年，全球晶圆厂半导体设备投资额有望达到 900 亿美元，
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刷新历史新高，2022 年则将进一步逼近 1000 亿美元，或连续三年创造新高记录。我们认为：全球缺芯潮将持续加

剧半导体设备的景气度，国产设备有望在刻蚀，离子注入，薄膜沉积等领域率先实现国产替代化。 

【苹果 M1 Max 芯片跑分曝光：比肩英伟达 RTX 3080 移动版】10 月 19 日，苹果正式发布了新款 MacBookPro，

其搭载了 M1Pro 和 M1Max 芯片，而 M1Max 的 GFXBench5 跑分现已经曝光。根据苹果官方宣传，M1Max 采用 10 核中

央处理器，另外配备多达 32 核的图形处理器，图像处理速度相比 M1 提升最高可达 4 倍。内部共计集成 570 亿个

晶体管，比 M1Pro 多出 70%，比 M1 多达 3.5 倍，堪称苹果迄今打造的最大芯片。不仅如此，它的图形处理器在达

到与 RTX3080（100W）笔记本电脑的相近水平性能时，功耗少 40%，在达到 RTX3080（160W）笔记本电脑内的同等

性能水平时，功耗则要少 100W。此外，M1Max 芯片结构采用更高带宽，内存带宽是 M1Pro 的 2 倍，使得它的内存

带宽达到 400GB/s，接近 M1 的 6 倍，同时最高可选配 64GB 的高速统一内存。我们认为：目前苹果在桌面级和移动

端芯片硬件性能已经可以与英特尔，高通，英伟达与 AMD 匹敌，ARM 架构的 M1 芯片目前的短板在于软件的适配性

稍差，依托于苹果平台整合与资源整合的能力，苹果有望进一步侵蚀 PC 芯片和移动芯片市场份额。 

 

【DRAM 明年进入跌价周期但 22H2 仍存变量】市调机构 TrendForce10 月 22 发布报告称，预计 DRAM 第四季度

合约价下跌约 3-8%，且由于明年需求端预计增长 16.3%，不及供应端 17.9%的增长率，下跌趋势将延续至明年，上

半年跌幅有扩大可能，下半年则仍存变量。供给端看，目前三大原厂 2022 年扩产规划均较为保守。整体来看，预

估 2022 年 DRAM 产业的供给端位元成长率将达 17.9%。需求端看，由于 2021 年基数高，并且长短料问题预计仍难

解决，手机、服务器、笔电三大主要应用市场在 2022 年难以有大幅度的增长。整体来看，需求位元成长率预估仅

16.3%，低于供给端。报告指出，2021 年全年 DRAM 产值有望突破 900 亿美元，但随着价格跌势继续，2022 年 ASP

或将较今年下降约 15-20%，与供给端扩产幅度相当，两者抵消下，明年 DRAM 总体产值或与今年持平。 

 

【中微公司】10 月 22 日公布，自本次减持计划时间区间起始日至公告日，悦橙投资、创橙投资、亮橙投资、

橙色海岸通过集中竞价的方式减持公司股份 10,689,722 股，通过大宗交易的方式减持公司股份 3,692,659 股。披

露的减持时间区间届满，上述股东减持合计 1438.238 万股，减持比例达 2.33%。 

【上海贝岭】2021 年 10 月 22 日晚间发布公告称，公司拟在董事会审议通过后六个月内以大宗交易方式减持

不超过新洁能 0.93%股份。 

【亿晶光电】2021 年 10 月 20 日晚间发布公告称，荀建华累计减持 2.68%股份，减持时间过半。 

【中来股份】2021 年 10 月 20 日晚间发布公告称，泰州姜堰道得减持 1.6696%公司股份。 
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登、转载和引用，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、刊登、转载和引用者承担。 

本报告所载观点并不代表本公司，或任何其附属或联营公司的立场，且报告所载资料、意见及推测仅反映研

究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不

同结论的报告。 
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