
证券研究报告·行业研究·汽车 

       汽车行业月报 
     

 1 / 14 

 

 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Main] 
新能源 10 月月报：新能源渗透率&自主市占

率微幅回落，长期趋势依然向上 

增持（维持） 

 
投资要点 

 行业景气度跟踪：10 月批发环比表现超我们预期，出口持续表现靓丽。
乘联会口径：狭义乘用车产量实现 196.0 万辆（同比-4.1%，环比+13.9%），
批发销量实现 197.8 万辆（同比-4.8%，环比+13.9%），略好于我们预期
（上月月报预期环比+10%）。交强险口径：10 月狭义乘用车零售销量实
现 162.16 万辆（同比-12.82%，环比-1.06%），低于我们预期（上月月报
预期同比-2%~+2%）。中汽协口径：乘用车总产销分别实现 198.8/200.7

万辆，分别同比-4.61%/-4.88%。中汽协口径乘用车出口 19.8 万辆，同
比+132.3%，环比+47.3%，其中新能源车出口 6.0 万辆，环比+199.2%，
同比+757.6%。展望 2021 年 11 月：我们预计乘用车行业整体产批环比
+12%，对应同比分别-3.63%/-2.11%，其中新能源批发 40 万辆，对应
同环比为+122.22%/+8.70%；零售预计环比+18%，对应同比-1.13%；
出口预计 18 万台左右，对应同环比分别为+87.5%/-9.09%。 

 新能源跟踪：10 月新能源汽车批发渗透率小幅下滑，主要系芯片短缺
缓解下传统燃油车产批量环比上行明显。新能源乘用车 10 月产量实现
37.7 万辆（同比+155.3%，环比+10.7%），批发销量实现 36.8 万辆（同
比+148.1%，环比+6.3%），符合我们预期（上月月报批发预期 35~38 万
辆），交强险口径新能源零售实现 29.21 万辆（同比+130.94%，环比-

9.63%）。乘用车批发口径行业新能源渗透率 18.60%，环比-1.83pct，主
要由于传统燃油车之前受芯片短缺影响基数较低，环比弹性更大。分车
企来看，10 月上汽通用五菱新能源乘用车终端销量环比表现较好；分地
区来看，非限购地区新能源销量占比持续提升。分价格带来看，10 月 0-

5 万元、5-10 万元、10-15 万元、15-20 万元、30 万元以上消费区间的新
能源销量占比提升； 0-5 万元、5-10 万元、10-15 万元、15-20 万元价格
区间内新能源车渗透率环比均上行。 

 自主品牌市占率跟踪层面：10 月 SUV 市场自主品牌市占率环比提升，
整体市场及轿车市场自主市占率小幅下滑。分车辆类型来看，10 月乘
用车市场自主品牌占比为 47.81%，环比-0.25pct。轿车自主品牌占比为
37.1%，环比-2.01pct；SUV 市场自主品牌占比为 55.6%，环比+1.34pct。
分技术路线来看， 10 月 BEV 市场自主品牌销量占比为 86.70%，环比
+12.26pct。PHEV 市场自主品牌销量占比为 78.21%，环比+2.16pct。 

 重点车型询单数据层面： 1）新能源车型方面，从环比增幅角度来看，
上汽大众 ID 系列、蔚来 ES8/ES6/EC6 询单量环比均实现较大幅度增长；
从绝对值角度来看，宏光 MINI 及宋 PLUS 新能源 10 月询单量最高。
2）燃油车型方面，CS75 PLUS 环比和绝对值角度均表现较好。 

 投资建议：继续推荐 10 月以来的本轮汽车行情，11 月继续向上。本轮
行情核心两点支撑逻辑：1）芯片缓解带来乘用车行业补库需求，2021Q4-

2022Q3 进入持续产销数据同比持续改善周期。2）芯片缓解且随着广州
车展开幕，自主品牌新一轮新车将密集上市，2022 年自主品牌市占率将
实现更高质量的提升。整车板块推荐【长城汽车+比亚迪+吉利汽车+上
汽集团】&华为合作【长安汽车+广汽集团】，关注【小康股份+江淮汽
车】。零部件板块推荐【德赛西威+华阳集团+拓普集团+福耀玻璃+中国
汽研+爱柯迪+华域汽车】，关注【伯特利+星宇股份+继峰股份+均胜电
子+旭升股份】。 

 风险提示：芯片短缺影响超预期；乘用车价格战超预期。  
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1.   行业景气度跟踪：产批表现超预期 

1.1.   产批零层面：芯片短缺负面影响逐步缓解，出口持续靓丽 

10 月批发环比表现超我们预期，芯片短缺负面影响逐步缓解。乘联会口径：狭义乘

用车产量实现 196.0 万辆（同比-4.1%，环比+13.9%），批发销量实现 197.8 万辆（同比-

4.8%，环比+13.9%），略好于我们预期（上月月报预期环比+10%）。2021 年 1~10 月累计

生产 1625.9 万辆，同比+9.3%；累计批发销量 1658.1 万辆，同比+9.1%。交强险口径：

10 月狭义乘用车零售销量实现 162.16 万辆（同比-12.82%，环比-1.06%），低于我们预期

（上月月报预期同比-2%~+2%）。中汽协口径：乘用车总产销分别实现 198.8/200.7 万辆，

分别同比-4.61%/-4.88%。出口持续表现靓丽。中汽协口径乘用车出口 19.8 万辆，同比

+132.3%，环比+47.3%，其中新能源车出口 6.0 万辆，环比+199.2%，同比+757.6%。展

望 2021 年 11 月：考虑乘用车行业进入传统消费旺季叠加芯片短缺持续缓解，我们预计

乘用车行业整体产批环比+12%，对应同比分别-3.63%/-2.11%，其中新能源批发 40 万

辆左右，对应同环比为+122.22%/+8.70%；零售预计环比+18%，对应同比-1.13%；出

口预计 18 万台左右，对应同环比分别为+87.5%/-9.09%。 

 

图 1：2021 年 10 月狭义乘用车产量（万辆）同比-4.1%  图 2：2021 年 10 月狭义乘用车批发（万辆）同比-4.8% 

 

 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

图 3： 2021 年 10 月乘用车零售（万辆）同比-12.82%  图 4：2021 年 10 月乘用车出口（万辆）同比+132.3% 
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数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

主流车企 10 月产批环比恢复明显，自主整体领先合资。1）乘联会口径，自主品牌

层面：比亚迪+上汽自主+上汽通用五菱+广汽传祺表现较好，产批环比领先行业，长安/

长城/吉利次之。合资品牌层面：广汽丰田/一汽大众/东风日产芯片短缺情况明显缓解，

产量环比上行超 10%；上汽通用/广汽本田产量环比涨幅介于 0~10%之间；长安福特/上

汽大众产量环比下行。新势力车企：受芯片短缺/产能受限等特殊因素影响，整体产批环

比表现差于行业。2）交强险口径，自主品牌层面：比亚迪+奇瑞汽车表现最佳，零售同

环比均实现正增长，长安汽车表现较差，零售同环比分别为-13.98%/-4.62%；合资品牌

层面：同比来看，长安福特整体表现较好，主要系基数较低所致；一汽大众下滑幅度最

大。环比来看，一汽丰田 / 广汽丰田 / 广汽本田零售环比上行明显，分别

+33.20%/+16.86%/+11.03%，主要系基数较低所致。 

图 5：重点车企 10 月产批零及出口（单位：万辆）及同环比情况 

 

数据来源：产销快讯，乘联会，交强险，东吴证券研究所 

注：出口数据仅统计公司公告已披露数据 

 

 

1.2.   库存层面：行业整体企业去库，渠道补库 

10 月行业整体企业去库，渠道库存补库。10 月行业企业库存-1.8 万辆（相比 9 月），

渠道库存+15.8 万辆（相比 9 月）。 
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图 6：2021 年 10 月行业整体企业库存-1.8 万辆（相比

9 月） 
 

图 7：2021 年 10 月行业企业渠道库存+15.8 万辆（相比 9

月） 

 

 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

10 月多数主流自主品牌渠道补库（除吉利/长城披露 10 月出口数据外，其他均延用

9 月数据）。吉利/长城 10 月渠道小幅去库，分别-6845 辆/-1549 辆外（相比 9 月），10 月

主流自主品牌相比 9 月均渠道补库，上汽乘用车（+24827 辆）、上汽通用五菱（+12179

辆）、长安汽车（+9479 辆）、广汽乘用车（+23866 辆）、比亚迪（+7556 辆）、奇瑞汽车

（+4246 辆）。新势力车企渠道小幅去库。蔚来/理想/小鹏分别去库 256/51/149 辆。10 月

当月企业库存来看主流自主品牌走势分化，相较 9 月，10 月去库车企包括上汽乘用车

（-4375 辆）、广汽乘用车（-3955 辆）、长城汽车（-569 辆）、比亚迪（-777 辆），补库车

企包括上汽通用五菱（+798 辆）、长安汽车（+2314 辆）、吉利汽车（+33 辆）、奇瑞汽车

（+1957 辆）、理想（+1427 辆）、小鹏（+2752 辆）。 

图 8：自主品牌 10 月渠道库存/万辆（相比 9 月）  图 9：自主品牌 10 月企业库存/万辆（相比 9 月） 

 

 

 

 

数据来源：乘联会，交强险，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，交强险，东吴证券研究所 

10 月主流合资品牌渠道均补库（出口延用 9 月数据）。相比 9 月，主流合资品牌 10

月均补库，上汽大众（+6479 辆）、上汽通用（+23725 辆）、长安福特（-315 辆）、广汽

丰田（+1959 辆）、广汽本田（+3096 辆）、北京奔驰（+17398 辆）、东风本田（+7235 辆）、

东风日产（+427 辆）、华晨宝马（+4389 辆）、一汽大众（+24873 辆）、一汽丰田（+3813

辆）。10 月企业库存来看主流合资品牌走势分化，相较 9 月，10 月企业去库车企包括上

汽大众（-4714 辆）、上汽通用（-1766 辆）、广汽本田（-1564 辆）、北京奔驰（-12967 辆）、
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华晨宝马（-2364 辆）、一汽大众（-5939 辆），企业补库车企包括长安福特（+900 辆）、

广汽丰田（+286 辆）、东风日产（+554 辆）、一汽丰田（+2665 辆）。 

图 10：合资品牌 10 月渠道库存/万辆（相比 9 月）  图 11：合资品牌 10 月企业库存/万辆（相比 9 月） 

 

 

 

数据来源：乘联会，交强险，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，交强险，东吴证券研究所 

 

1.3.   技术路线层面：HEV 强混/PHEV/渗透率持续上行 

分技术路线看，HEV 强混/PHEV 渗透率持续上行，EV 渗透率本月小幅下滑，纯

油+48V 渗透率本月小幅上升。10 月 EV 渗透率 14.62%，环比下行 1.81pct；PHEV 渗透

率 3.40%，环比+0.10pct；HEV 强混渗透率 3.62%，环比+0.24pct，延续 2021 年初以来

的环比增加态势；纯油+48V10 月渗透率 78.36%，环比+1.47%。 

图 12：EV 渗透率变化情况（%）  图 13：PHEV 渗透率变化情况（%） 

 

 

 

数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：交强险，东吴证券研究所 

 

图 14：HEV 强混渗透率变化情况（%）  图 15：纯油+48V 渗透率变化情况（%） 
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2.   新能源跟踪：批发渗透率小幅下滑 

10 月新能源汽车批发渗透率小幅下滑，主要系芯片短缺缓解下传统燃油车产批量

环比上行明显。新能源乘用车 10 月产量实现 37.7 万辆（同比+155.3%，环比+10.7%），

批发销量实现 36.8 万辆（同比+148.1%，环比+6.3%），符合我们预期（上月月报批发预

期 35~38 万辆），交强险口径新能源零售实现 29.21 万辆（同比+130.94%，环比-9.63%）。

乘用车批发口径行业新能源渗透率 18.60%，环比-1.83pct，主要由于传统燃油车之前受

芯片短缺影响基数较低，环比弹性更大。展望 2021 年 11 月：我们预计新能源产批 40

万台左右（环比+3%）。 

图 16： 2021 年 10 月新能源汽车渗透率环比-1.83pct 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

交强险口径分车企来看，10 月上汽通用五菱新能源乘用车终端销量环比增幅达

27.22%，表现较好；特斯拉环比下滑幅度较大主要由于 10 月出口 4 万辆；蔚来汽车 10

月零售销量环比-65.50%，降幅较大，主要原因为 9 月底至 10 月中旬江淮蔚来合肥先进

制造基地生产线进行阶段性升级。 
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图 17：重点车企新能源车型零售量（辆）及 10 月同环比情况（%） 

 

数据来源：交强险，东吴证券研究所 

分地区来看，非限购地区新能源销量占比持续提升。非限购地区销量占比为 75.57%，

环比+4.65pct。分价格带来看，10 月 0-5 万元、5-10 万元、10-15 万元、15-20 万元、30

万元以上消费区间的新能源销量占比提升，分别为 23.77%、15.37%、18.82%、18.11%、

8.85%，环比+5.79pct、+3.55pct、+2.48pct、+1.83pct、+0.89pct； 20-30 万元消费区间销

量占比受特斯拉本月出口量较多的影响环比下滑-14.55%。分价格带来看新能源车渗透

率，10 月 0-5 万元、5-10 万元、10-15 万元、15-20 万元价格区间内新能源车渗透率环比

均上行，渗透率分别达到 77.90%、12.20%、10.62%、26.16%，分别环比+4.07pct、+1.82pct、

+0.09pct、+0.63pct。20-30 万元、30 万元以上新能源车渗透率分别为 16.75%、16.05%，

环比分别-12.74pct、-1.16pct。 

图 18：2021 年 10 月新能源非限购地区销量占比

+4.65pct 
 图 19：新能源车分价格带销量占比（%） 

车企新能源销量/辆 202107 202108 202109 202110 同比 环比

行业累计 215244 229441 323240 292118 130.94% -9.63%

上汽通用五菱 31624 34769 40179 51117 103.97% 27.22%

奇瑞汽车 5688 8022 8614 10637 127.48% 23.49%

一汽大众 4843 4899 6444 7156 132.34% 11.05%

比亚迪汽车 41554 50435 60279 65355 270.07% 8.42%

哪吒汽车 6253 6038 7021 7481 259.15% 6.55%

理想汽车 8823 9394 7329 7700 123.97% 5.06%

威马汽车 4141 3144 3158 3297 139.43% 4.40%

东风本田 1767 1950 2140 2173 451.52% 1.54%

小鹏汽车 7732 6945 10401 10287 245.43% -1.10%

上汽大众 5271 4027 6241 6044 153.63% -3.16%

零跑汽车 4361 4777 3791 3623 263.76% -4.43%

一汽轿车 938 714 1759 1646 525.86% -6.42%

长安汽车 9168 7965 10517 9755 148.79% -7.25%

广汽丰田 1115 994 1050 938 -26.08% -10.67%

长城汽车 7176 13140 11790 10475 51.35% -11.15%

华晨宝马 3776 4167 4686 4150 187.99% -11.44%

广汽本田 339 252 312 275 485.11% -11.86%

吉利汽车 6054 6421 8008 6828 173.12% -14.74%

广汽埃安 10656 11914 13739 11688 65.55% -14.93%

上汽乘用车 9475 9794 13467 11298 78.91% -16.11%

北汽新能源 5188 6189 8182 6665 39.09% -18.54%

东风日产 459 626 1333 1000 16.82% -24.98%

上汽通用 2414 2414 3855 2082 132.11% -45.99%

蔚来汽车 8052 6476 10423 3923 -19.61% -62.36%

特斯拉 8998 2802 52045 13835 4.39% -73.42%
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图 20：中低端车新能源车分价格带渗透率（%）  图 21：中高端车新能源车分价格带渗透率（%） 

 

 

 

数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：交强险，东吴证券研究所 

 

 

3.   自主崛起跟踪： EV 及 PHEV 市场自主市占率环比提升 

3.1.   分车辆类型：整体市场自主市占率小幅下滑  

10 月 SUV 市场自主品牌市占率环比提升，整体市场及轿车市场自主市占率小幅下

滑。10 月乘用车市场日系、德系、美系、自主品牌占比分别为 19.53%、19.20%、10.95%、

47.81%，分别环比+0.39pct、0.74pct、-1.26pct、-0.25pct。其中 10 月轿车日系、德系、

美系、自主品牌占比分别为 23.6%、23.5%、12.7%、37.1%，分别环比-0.23pct、+2.39pct、

-0.89pct、-2.01pct；SUV 市场日系、德系、美系、自主品牌占比分别为 17.1%、16.6%、

8.7%、55.6%，分别环比+1.41pct、-0.76pct、-2.04pct、+1.34pct。 

图 22：整体乘用车市场分系别市占率变化（%） 
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数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

图 23：轿车市占率变化情况  图 24：SUV 市占率变化情况 

 

 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

3.2.   分技术路线：BEV 及 PHEV 市场自主市占率环比提升 

10 月 BEV/PHEV 自主品牌市占率环比提升。10 月 BEV 市场德系、美系、自主品

牌销量占比分别为 6.26%、6.43%、86.70%，分别环比+1.67pct、-13.96pct、+12.26pct。

PHEV 市场德系、美系、自主品牌销量占比分别为 12.51%、2.31%、78.21%，分别环比

-1.61pct、-0.89pct、+2.16pct。 

图 25：BEV 市场分系别市占率变化  图 26：PHEV 市场分系别市占率变化  
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4.   重点车型：新能源车型询单数据表现较好 

从终端询单量来看，1）新能源车型方面，从环比增幅角度来看，上汽大众 ID 系列

10 月询单量环比实现+34.93%/18.90%增长，蔚来三款车型 ES8/ES6/EC6 询单量环比均

实现较大幅度增长，理想 ONE10 月询单量环比下滑 11.94%，表现较差；从绝对值角度

来看，宏光 MINI 及宋 PLUS 新能源 10 月询单量最高。2）燃油车型方面，从环比增幅

角度来看，10 月除 CS75 PLUS 环比实现+2.07%的正增长外，其余车型均环比下滑。从

绝对值角度来看，10 月询单量表现最好的重点燃油车型为长安 CS75 PLUS 以及长城坦

克 300。 

图 27：重点车型询单量（单位：次）及同环比变化（%） 
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车企 车系 202108 202109 202110 10月同比 10月环比

ID.4X 5852 4801 6478 —— 34.93%

ID.6 3701 2619 3114 —— 18.90%

上汽通用五菱 宏光Mini EV 70249 92571 86937 70.83% -6.09%

欧拉好猫 17698 17945 19496 267.71% 8.64%

欧拉黑猫 31765 32088 35008 28.45% 9.10%

秦新能源 3284 2940 2714 -35.38% -7.69%

宋PLUS新能源 29812 34466 39659 —— 15.07%

ES8 2919 807 2749 47.56% 240.64%

ES6 6261 1835 6323 69.70% 244.58%

EC6 1746 917 1509 —— 64.56%

小鹏P7 15897 15875 20371 72.47% 28.32%

小鹏G3 7279 7351 6898 20.01% -6.16%

小鹏P5 862 4076 5991 —— 46.98%

理想 理想one 16790 19502 17174 124.38% -11.94%

车企 车系 202108 202109 202110 10月同比 10月环比

长安CS75 Plus 54960 85170 86934 -11.96% 2.07%

UNI-K 21002 22402 21463 —— -4.19%

广汽乘用车 传祺GS4 24732 19905 15481 -44.66% -22.23%

哈弗H6 87844 84277 79237 -43.54% -5.98%

摩卡 4968 5536 4137 —— -25.27%

玛奇朵 2431 —— ——

坦克300 59308 51184 42779 —— -16.42%

星瑞 30991 41946 39722 305.78% -5.30%

星越L 53127 63142 51737 —— -89.74%
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5.   投资建议 

继续推荐 10 月以来的本轮汽车行情，11 月继续向上。本轮行情核心两点支撑逻辑：

1）芯片缓解带来乘用车行业补库需求，2021Q4-2022Q3 进入持续产销数据同比持续改

善周期。2）芯片缓解且随着广州车展开幕，自主品牌新一轮新车将密集上市，2022 年

自主品牌市占率将实现更高质量的提升。整车板块推荐【长城汽车+比亚迪+吉利汽车+

上汽集团】&华为合作【长安汽车+广汽集团】，关注【小康股份+江淮汽车】。零部件板

块推荐【德赛西威+华阳集团+拓普集团+福耀玻璃+中国汽研+爱柯迪+华域汽车】，关注

【伯特利+星宇股份+继峰股份+均胜电子+旭升股份】。 

6.   风险提示 

芯片短缺影响超预期。整体乘用车市场芯片短缺对生产端产生影响，可能会对市场

下游终端销量产生不利影响。 

乘用车价格战超出预期。乘用车市场竞争加剧，价格战超预期可能对企业利润造成

不利影响。 
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