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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20211025-20211031）       维持评级 

特斯拉首破万亿市值，纯电动趋势明显                  看好 

2021年 10月 31日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20211025-20211031），沪深 300 涨跌幅为-1.03%，创业

板涨跌幅为 2.01%，汽车行业涨跌幅为 1.27%，在中信一级 30个行业排名第

5 位。 

➢ 细分行业： 乘用车以 2.50 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-8.08 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 充电桩、宁德时代产业链指数分别以 5.59 %、4.22 %的

周涨跌幅排行最前，乙醇汽油、智慧停车行业分别以-4.44 %、-3.03 %的周

涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20211025-20211031）69 只个股实现

正收益。其中，恒帅股份以 54.59 %的涨跌幅排行首位，新坐标以-18.85 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 10月 31日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

43.63，新能源汽车的 PE(TTM)为 71.56。 

行业要闻 

1） 特斯拉首破万亿市值，三季度在华收入大增 78.5%；  

2） 国务院发布 2030 前碳达峰行动方案，新能源交通比例将达到 40%； 

3） 工信部：启动新能源汽车换电模式应用试点工作，11 个城市纳入试点

范围； 

4） 中汽协：前三季度汽车制造业营业收入同比总体呈现稳定增长； 

5） 受缺芯影响，大众汽车 Q3 营业利润同比下降 12%； 

6） 哪吒汽车完成 D1 轮 40 亿元融资。 

投资建议 

行业方面，芯片供应问题叠加上年基数偏高，短期内乘用车产销量预

计仍将低于去年同期。但随着东南亚疫情峰值的过去，马来西亚芯片工厂

已逐步恢复产能，四季度芯片采购有一定保证，积压的消费预计将在年末

有所释放，目前根据 10 月周度数据来看，表现较 9 月已有所回暖。新能源

车方面，目前在基础设施较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比，

因此新能源车渗透率还将逐步提升。建议关注新能源产业链、新车发布频

繁的乘用车标的等，如：当升科技、欣旺达、法拉电子、中鼎股份、杉杉

股份、长城汽车、上汽集团。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报：乘用车消

费或将逐步回暖 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20211025-20211031），沪深 300 涨跌幅为-1.03%，创业板涨跌幅为 2.01%，汽车行业涨跌幅为 1.27%，

在中信一级 30 个行业排名第 5 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20211025-20211031）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中乘用车以

2.50 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-8.08 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20211025-20211031）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中充电桩、宁德时代产业链指数

分别以 5.59 %、4.22 %的周涨跌幅排行最前，乙醇汽油、智慧停车行业分别以-4.44 %、-3.03 %的周涨跌

幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20211025-20211031）69 只个股实现正收益。其中，恒帅股份

以 54.59 %的涨跌幅排行首位，新坐标以-18.85 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十

的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 10 月 31 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 43.63，新能源汽车的 PE(TTM)为 71.56。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 特斯拉首破万亿市值，三季度在华收入大增 78.5%  

10 月 25 日消息，国际租车企业赫兹购入 10 万辆特斯拉汽车，特斯拉大涨 12.7%，市值突破 1 万亿美

元，股价首次站上 1000 美元。特斯拉上海研发创新中心和特斯拉上海超级工厂数据中心 25 日建设落成，

已经完成数据中心相关审批备案要求，上海超级工厂数据中心用于存储工厂生产等中国运营数据。特斯拉

第三季度在华收入 31.13 亿美元，同比大增 78.5%；美国市场营收 64.14 亿美元；今年前三季度特斯拉在中

国区实现营收 90.15 亿美元，约占特斯拉全球收入比例达 25%，是仅次于美国成为特斯拉第二大市场。 

(信息来源：Zaker，Wind) 

➢ 国务院发布 2030 前碳达峰行动方案，新能源交通比例将达到 40%  

10 月 26 日，国务院印发《2030 年前碳达峰行动方案》，拟到 2030 年，非化石能源消费比重达到 25%

左右，单位国内生产总值二氧化碳排放比 2005 年下降 65%以上，顺利实现 2030 年前碳达峰目标。推进煤

炭消费替代和转型升级。加快煤炭减量步伐，“十四五”时期严格合理控制煤炭消费增长，“十五五”时期

逐步减少。大力发展新能源。方案提出，大力推广新能源汽车，逐步降低传统燃油汽车在新车产销和汽车

保有量中的占比，推动城市公共服务车辆电动化替代，推广电力、氢燃料、液化天然气动力重型货运车辆。

到 2030 年，当年新增新能源、清洁能源动力的交通工具比例达到 40%左右，营运交通工具单位换算周转量

碳排放强度比 2020 年下降 9.5%左右，国家铁路单位换算周转量综合能耗比 2020 年下降 10%。陆路交通运

输石油消费力争 2030 年前达到峰值。 

(信息来源：Wind) 

➢ 工信部：启动新能源汽车换电模式应用试点工作，11 个城市纳入试点范围 

10 月 28 日，工信部发布消息称，工信部办公厅日前印发《关于启动新能源汽车换电模式应用试点工作

的通知》（以下简称《通知》），决定启动新能源汽车换电模式应用试点工作。纳入此次试点范围的城市共有

11 个，其中综合应用类城市 8 个，分别是北京、南京、武汉、三亚、重庆、长春、合肥和济南，重卡特色

类 3 个，为宜宾、唐山和包头。本次试点预期推广换电车辆和换电站分别超过 10 万辆和 1000 座，突破换

电产品关键技术，打通基础设施审批流程，建立换电汽车监管平台，健全换电技术标准体系，形成换电模
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式产业生态，构建换电政策支持体系。预计每年可节省燃油超过 70 万吨，碳减排超过 200 万吨。 

(信息来源：腾讯新闻) 

➢ 中汽协：前三季度汽车制造业营业收入同比总体呈现稳定增长 

中汽协发布消息称，据中国汽车工业协会整理的国家统计局公布的数据显示，2021 年前三季度，汽车

制造业营业收入同比继续保持稳定增长，与 1 至 8 月相比，延续了回落态势。前三季度，汽车制造业营业

收入完成 61679 亿元，同比增长 11.3%，增速比 1-8 月回落 4.1 个百分点，占规模以上工业企业营业收入总

额的比重为 6.8%。 

➢ 受缺芯影响，大众汽车 Q3 营业利润同比下降 12% 

大众汽车集团公布了第三季度业绩报告。因微芯片持续短缺影响了第三季度的收益，大众下调了全年

的交付量和销售额预期，并称将削减成本。财报显示，集团第三季度营收为 569.31 亿欧元，同比下降 4.1%；

营业利润为 27.98 亿欧元，同比下降 12.1%，营业利润率也从去年同期的 5.4%跌至 4.9%。大众称，由于半

导体供应短缺，迫使大众、斯柯达、奥迪和西雅特等品牌暂时停产部分生产线，集团第三季度交付量同比

下降 24%至 197 万辆。由于供应紧张，大众集团目前预计今年的交付量将于 2020 年持平；集团今年经调整

后的营业利润率目标为 6%至 7.5%。 

（信息来源：盖世汽车网，wind） 

➢ 哪吒汽车完成 D1 轮 40 亿元融资 

近日，哪吒汽车官方宣布完成 D1 轮 40 亿元融资。此次融资由 360 集团领投 20 亿元，建银国际、中信

证券投资、申万宏源香港旗下新能源产业基金、吉富创投等多家知名投资机构跟投。据悉，360 集团连续两

轮投资总金额共计 29 亿元。此外，哪吒汽车的下一轮融资也已启动，并将很快完成。1-9 月，哪吒汽车共

交付 41427 辆新车，同比增长 4 倍。此外，代表哪吒汽车最新自研技术成果的智能纯电轿跑哪吒 S，也将会

全面兑现其科技平权、为人民造车之愿景，计划于年底前正式对外公布。 

（信息来源：中国经济网） 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            10  

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-10-30 000887.SZ 
中鼎股份:关于使用部分募集资金通过全资子公司向控股孙公司实缴注册资本以实施募集资

金投资项目的公告 

2021-10-30 600178.SH 东安动力:关于签署《新能源混动系统新基地项目投资协议书》的公告  

2021-10-30 600178.SH 东安动力:关于增加 2021 年日常关联交易预计的公告 

2021-10-30 603950.SH 长源东谷:关于继续进行证券投资管理的补充公告 

2021-10-30 000800.SZ 
一汽解放:中信证券股份有限公司关于一汽解放集团股份有限公司债务转出暨关联交易的核

查意见 

2021-10-30 000800.SZ 一汽解放:关于债务转出暨关联交易的公告 

2021-10-30 605128.SH 
上海沿浦:中银国际证券股份有限公司关于上海沿浦金属制品股份有限公司使用闲置募集资

金暂时补充流动资金的核查意见 

2021-10-30 605128.SH 上海沿浦:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告  

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=998C1BF23897&id=127698142&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=998C1BF23897&id=127698142&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0254C8A3891&id=127690882&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF92982F3891&id=127690530&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7B8EE5E3388F&id=127689098&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DADA67BE388C&id=127685184&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DADA67BE388C&id=127685184&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D87CE00A388C&id=127685204&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4DBAE6CD388C&id=127683896&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4DBAE6CD388C&id=127683896&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4DBAE6C9388C&id=127683746&type=1
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2021-10-30 603121.SH 华培动力:2021 年股票期权与限制性股票激励计划预留限制性股票授予登记完成的公告  

2021-10-30 600104.SH 上汽集团:关于投资设立飞凡汽车科技有限公司的公告  

2021-10-30 600104.SH 上汽集团:关于投资设立零束科技有限公司的公告 

2021-10-29 000030.SZ 富奥股份:对外投资公告 

2021-10-29 603129.SH 
春风动力:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于浙江春风动力股份有限公司 2021 年股票

期权激励计划（草案）之独立财务顾问报告 

2021-10-29 603129.SH 春风动力:2021 年股票期权激励计划（草案） 

2021-10-29 603129.SH 春风动力:2021 年股票期权激励计划实施考核管理办法  

2021-10-29 603129.SH 春风动力:2021 年股票期权激励计划草案摘要公告 

2021-10-29 603129.SH 
春风动力:上海君澜律师事务所关于浙江春风动力股份有限公司 2021 年股票期权激励计划

（草案）之法律意见书 

2021-10-29 002765.SZ 
蓝黛科技:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于公司 2021 年限制性股票激励计划(草案)

之独立财务顾问报告 

2021-10-29 002765.SZ 蓝黛科技:重庆百君律师事务所关于公司 2021 年限制性股票激励计划(草案)的法律意见书 

2021-10-29 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划(草案) 

2021-10-29 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划(草案)摘要 

2021-10-29 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划自查表 

2021-10-29 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划实施考核管理办法  

2021-10-29 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单  

2021-10-29 002906.SZ 
华阳集团:关于 2020 年股票期权与限制性股票激励计划预留授予部分股票期权注销完成的公

告 

2021-10-29 002684.SZ *ST 猛狮:关于公司预重整进展暨签署投资意向协议的公告  

2021-10-29 002920.SZ 德赛西威:关于开展金融衍生品投资业务的可行性分析报告  

2021-10-29 002920.SZ 德赛西威:关于公司开展金融衍生品投资业务的公告 

2021-10-29 002594.SZ 比亚迪:关于对参股公司增资暨关联交易的公告 

2021-10-29 600841.SH 
上柴股份:关于上汽红岩汽车有限公司为其整车销售业务对外提供回购担保暨关联交易的公

告 

2021-10-29 600841.SH 上柴股份:关于增加与上海汽车集团股份有限公司等 2021 年度日常关联交易的公告 

2021-10-29 600841.SH 
上柴股份:关于与重庆机电控股（集团）公司签署日常关联交易业务框架协议及预计 2021 年

度日常关联交易的公告 

2021-10-29 002434.SZ 万里扬:关于公司持股 5%以上股东协议转让部分股份暨权益变动的提示性公告 

2021-10-29 603950.SH 长源东谷:独立董事对第四届董事会第五次会议新增日常关联交易的事前认可书面意见  

2021-10-29 603950.SH 
长源东谷:第一创业证券承销保荐有限责任公司关于襄阳长源东谷实业股份有限公司新增关

联交易的核查意见 

2021-10-29 603950.SH 长源东谷:关于继续进行证券投资管理的公告 

2021-10-29 603950.SH 长源东谷:关于新增日常关联交易的公告 

2021-10-29 300978.SZ 东箭科技:关于增加 2021 年度日常关联交易预计额度的公告 

2021-10-29 300978.SZ 
东箭科技:中信证券股份有限公司关于广东东箭汽车科技股份有限公司增加 2021 年度日常关

联交易预计额度的核查意见 

2021-10-29 300928.SZ 
华安鑫创:国金证券股份有限公司关于华安鑫创控股(北京)股份有限公司使用部分超募资金

与精电(深圳)汽车技术有限公司合资设立控股子公司暨对外投资建设新项目的核查意见 

2021-10-29 300928.SZ 华安鑫创:关于增加部分募集资金投资项目实施主体的公告  

2021-10-29 300928.SZ 华安鑫创:国金证券股份有限公司关于华安鑫创控股(北京)股份有限公司增加部分募集资金

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=809CD4B2388B&id=127682316&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6E2EA919388B&id=127682022&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6CA67837388B&id=127682222&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EAB576A437E6&id=127650312&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=75582D7D37E4&id=127649484&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=75582D7D37E4&id=127649484&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=74BFF1E437E4&id=127649784&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=74BFF1DD37E4&id=127649472&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=750D578837E4&id=127649476&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7622903337E4&id=127649470&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7622903337E4&id=127649470&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E31260A737DF&id=127648174&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E31260A737DF&id=127648174&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E31260A737DF&id=127648174&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E2A1520637DF&id=127647370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E22B586C37DF&id=127647828&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E22B586C37DF&id=127647828&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E03543B137DF&id=127647368&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E03543AE37DF&id=127647824&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E22B586F37DF&id=127647832&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E28EDA5737DF&id=127647822&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1BD35F1F37DC&id=127646462&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1BD35F1F37DC&id=127646462&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D45DFCA937DB&id=127646354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D45DFCA937DB&id=127646354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE594A7837DA&id=127645914&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FECEFD7537DA&id=127645670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2DE648A737D9&id=127645204&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F6EEFC9037CD&id=127636820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F6EEFC9037CD&id=127636820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F6EEFC8937CD&id=127637170&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE28420437CD&id=127636812&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE28420437CD&id=127636812&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=05118C3937CD&id=127636074&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0742D73637CB&id=127634670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07D8E2FE37CB&id=127634674&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07D8E2FE37CB&id=127634674&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=038084C937CB&id=127634294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02D02B5737CB&id=127634284&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1BB9FB6637C9&id=127633014&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C5AA95637C9&id=127632754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C5AA95637C9&id=127632754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D5A8362937C8&id=127632594&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D5A8362937C8&id=127632594&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D466181A37C8&id=127632576&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D5A2C4B037C8&id=127632452&type=1
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投资项目实施主体的核查意见 

2021-10-29 300928.SZ 
华安鑫创:关于使用部分超募资金与精电(深圳)汽车技术有限公司合资设立控股子公司暨对

外投资建设新项目的公告 

2021-10-29 600660.SH 福耀玻璃:日常关联交易公告 

2021-10-29 600660.SH 福耀玻璃:关于公司租赁房产关联交易的公告 

2021-10-29 600660.SH 福耀玻璃:独立董事关于公司日常关联交易事项的独立意见  

2021-10-29 603109.SH 神驰机电:关于投资设立全资孙公司的公告 

2021-10-28 300652.SZ 雷迪克:关于公司实际控制人收到中国证监会立案调查通知书的公告  

2021-10-28 603009.SH 
北特科技:关于对上海北特科技股份有限公司非公开发行股票项目保荐代表人及重大资产重

组项目独立财务顾问项目主办人予以监管警示的决定  

2021-10-28 300816.SZ 艾可蓝:关于 2021 年限制性股票激励计划首次授予登记完成的公告  

2021-10-28 605151.SH 西上海:关于收到上海证券交易所对公司有关收购资产事项问询函的公告  

2021-10-28 301072.SZ 

中捷精工:大信会计师事务所(特殊普通合伙)《江苏中捷精工科技股份有限公司以募集资金置

换已投入募集资金项目的自筹资金及已支付发行费用的审核报告》(大信专审字〔2021〕第

4-00266 号) 

2021-10-28 301072.SZ 
中捷精工:2021-005 关于使用募集资金置换预先投入募投项目及已支付发行费用的自筹资金

的公告 

2021-10-28 301072.SZ 
中捷精工:安信证券股份有限公司关于江苏中捷精工科技股份有限公司募集资金投资项目金

额调整的核查意见 

2021-10-28 301072.SZ 
中捷精工:安信证券股份有限公司关于江苏中捷精工科技股份有限公司使用募集资金向全资

子公司增资以实施募投项目的核查意见 

2021-10-28 301072.SZ 中捷精工:2021-007 关于使用募集资金向全资子公司增资用于实施募集资金投资项目公告  

2021-10-28 301072.SZ 
中捷精工:安信证券股份有限公司关于江苏中捷精工科技股份有限公司使用募集资金置换预

先投入募投项目及已支付发行费用的自筹资金的核查意见  

2021-10-28 301072.SZ 中捷精工:2021-004 关于调整募集资金投资项目拟投入募集资金金额的公告  

2021-10-28 603596.SH 伯特利:关于部分股权激励限制性股票回购注销实施的更正公告  

2021-10-28 002265.SZ 西仪股份:关于对全资子公司增资的公告 

2021-10-28 600375.SH 汉马科技:关联交易决策管理制度（2021 年 10 月修订） 

2021-10-28 603809.SH 豪能股份:关于投资设立控股子公司的公告 

2021-10-28 000559.SZ 万向钱潮:关于向全资子公司万向钱潮(上海)汽车系统有限公司增资的公告 

2021-10-28 000559.SZ 
万向钱潮:中信证券股份有限公司关于万向钱潮股份有限公司增加 2021 年度日常性关联交易

预计金额的核查意见 

2021-10-28 000559.SZ 万向钱潮:关于增加公司 2021 年度日常性关联交易预计金额的公告 

2021-10-28 605151.SH 西上海:关于收购北京北汽华森物流有限公司股权的公告  

2021-10-28 605151.SH 西上海:对外投资管理制度 

2021-10-28 605151.SH 西上海:关于增资廊坊京川金属制品有限公司并收购其部分股权的公告  

2021-10-28 300893.SZ 
松原股份:国金证券股份有限公司关于公司使用信用证支付募投项目所需资金并以募集资金

等额置换的核查意见 

2021-10-28 300893.SZ 松原股份:关于使用信用证支付募投项目所需资金并以募集资金等额置换的公告  

2021-10-28 603348.SH 文灿股份:关于回购注销部分激励对象已获授但尚未解除限售的限制性股票的公告  

2021-10-28 603348.SH 
文灿股份:北京海润天睿律师事务所关于文灿集团股份有限公司 2019 年限制性股票与股票期

权激励计划回购注销部分限制性股票之法律意见书 

2021-10-28 603348.SH 文灿股份:关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D5A2C4B037C8&id=127632452&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D509A0AC37C8&id=127632454&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D509A0AC37C8&id=127632454&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3F5AEE337C7&id=127632188&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3DF777937C7&id=127632186&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3D3C2CA37C7&id=127631914&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B047559F37C2&id=127627834&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F999C62E37E1&id=127648590&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CE125B7E37CF&id=127638212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CE125B7E37CF&id=127638212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=66C9689337CD&id=127636484&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=38B0E17E3736&id=127609266&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F3A71E1371C&id=127607000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F3A71E1371C&id=127607000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F3A71E1371C&id=127607000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2A7BA1F9371C&id=127606852&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2A7BA1F9371C&id=127606852&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29348B03371C&id=127606564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29348B03371C&id=127606564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29348AF8371C&id=127606818&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29348AF8371C&id=127606818&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29348B33371C&id=127606996&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B18E368371C&id=127606880&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B18E368371C&id=127606880&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B18E36D371C&id=127606882&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A78B02823710&id=127603044&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=90AB56F4370A&id=127600600&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E66A81A83709&id=127599798&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88F4FE6D3709&id=127599276&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5FC6608A3706&id=127596892&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5FF7651D3706&id=127596896&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5FF7651D3706&id=127596896&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5FC6607C3706&id=127597144&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B4958E5C3704&id=127594996&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B6A778E83704&id=127594992&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B35050AB3704&id=127594982&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=708636453703&id=127593506&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=708636453703&id=127593506&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=708636003703&id=127593422&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F488D0F13701&id=127592376&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5746BA63701&id=127592052&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5746BA63701&id=127592052&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0FF15BF3701&id=127592048&type=1
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2021-10-28 603611.SH 诺力股份:关于内部转让控股子公司股权的公告 

2021-10-28 600335.SH 国机汽车:关于签署经营合同的公告 

2021-10-28 603040.SH 新坐标:关于与关联人共同对外投资设立控股子公司暨关联交易的公告  

2021-10-27 605151.SH 西上海:关于对西上海汽车服务股份有限公司有关收购资产事项的问询函  

2021-10-27 000338.SZ 潍柴动力:潍柴动力股份有限公司关联交易决策制度 

2021-10-27 002906.SZ 华阳集团:关于 2022 年度日常关联交易预计的公告 

2021-10-27 002906.SZ 华阳集团:独立董事关于 2022 年度日常关联交易预计的事前认可意见 

2021-10-27 000913.SZ 钱江摩托:关于钱江锂电重整进展及公司成为钱江锂电重整投资人的公告  

2021-10-27 002355.SZ 兴民智通:关于披露发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案后的进展公告  

2021-10-27 600066.SH 宇通客车:关于回购注销部分限制性股票的公告 

2021-10-27 600066.SH 宇通客车:关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告  

2021-10-27 600066.SH 宇通客车:关于增加 2021 年日常关联交易预计的公告 

2021-10-27 600066.SH 宇通客车:北京市通商律师事务所关于公司 2021 年限制性股票激励计划回购的法律意见书  

2021-10-27 301039.SZ 中集车辆:关于与东方驿站日常关联交易预计的公告 

2021-10-27 301039.SZ 
中集车辆:海通证券股份有限公司关于中集车辆(集团)股份有限公司与东方驿站物流科技(深

圳)有限公司及其控股子公司日常关联交易预计的核查意见  

2021-10-27 603121.SH 华培动力:关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告  

2021-10-27 003033.SZ 征和工业:关于全资子公司购买资产暨关联交易的公告  

2021-10-27 003033.SZ 
征和工业:中国国际金融股份有限公司关于青岛征和工业股份有限公司全资子公司购买资产

暨关联交易的核查意见 

2021-10-27 002434.SZ 万里扬:关于为公司控股股东提供担保暨关联交易的公告  

2021-10-27 002434.SZ 万里扬:独立董事关于公司为控股股东提供担保暨关联交易事项的事前认可意见  

2021-10-27 002434.SZ 万里扬:独立董事关于公司为控股股东提供担保暨关联交易事项的独立意见  

2021-10-26 603596.SH 伯特利:关于本次限制性股票回购注销调整可转债转股价格的公告  

2021-10-26 603596.SH 
伯特利:北京市竞天公诚律师事务所关于伯特利回购并注销部分股权激励限制性股票实施的

法律意见书 

2021-10-26 603596.SH 伯特利:关于部分股权激励限制性股票回购注销实施公告  

2021-10-26 002906.SZ 华阳集团:关于 2021 年股票期权激励计划授予登记完成的公告  

2021-10-26 002906.SZ 
华阳集团:关于 2020 年股票期权与限制性股票激励计划预留授予股票期权第一个行权期自主

行权的提示性公告 

2021-10-26 603121.SH 

华培动力:通力律师事务所关于上海华培动力科技(集团)股份有限公司 2021 年股票期权与限

制性股票激励计划回购注销部分限制性股票和注销部分股票期权并调整回购价格之法律意

见书 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

国民经济持续稳定恢复，企业生产经营活动总体延续稳步扩张态势，虽然汽车行业仍然面临下行压力，

但是汽车行业整体向好的趋势不变。同时，乘用车市场消费结构持续优化，自主品牌逐步崛起，豪华车持

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4C3D902C36FC&id=127584916&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5A36A6EB36FA&id=127583816&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A395BEAF36F8&id=127582550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BDF1D796374F&id=127610040&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=069CC2BA3652&id=127546172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=362FFE02364B&id=127543742&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E99F13E364B&id=127543708&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3BC715443642&id=127540808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14BA5ECD3642&id=127541084&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D3E3358E363A&id=127536782&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D6E8076F363A&id=127536784&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D3DDD7B3363A&id=127537046&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D47D52D6363A&id=127536786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6A1C39F4363A&id=127536590&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=695E8AE2363A&id=127536152&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=695E8AE2363A&id=127536152&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=21E43528363A&id=127536310&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1F45ACF0363A&id=127536292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1BD4714E363A&id=127536278&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1BD4714E363A&id=127536278&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2BF05B443633&id=127530244&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B784599E3635&id=127532030&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3BD6E1D23636&id=127532888&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1F1E2D973579&id=127491276&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=241F672C3579&id=127490964&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=241F672C3579&id=127490964&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=24908C5C3579&id=127491278&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D4004E43578&id=127490526&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58865D183578&id=127490528&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58865D183578&id=127490528&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ED0B27BB3576&id=127490222&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ED0B27BB3576&id=127490222&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ED0B27BB3576&id=127490222&type=1
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续领跑市场，新能源汽车渗透率稳步提升，不乏结构性投资机会。 

我们认为 2021 下半年，汽车行业选股建议关注 2 条主线： 

➢ 一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际。 

➢ 二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，芯片供应问题叠加上年基数偏高，短期内乘用车产销量预计仍将低于去年同期。但随着东

南亚疫情峰值的过去，马来西亚芯片工厂已逐步恢复产能，四季度芯片采购有一定保证，积压的消费预计

将在年末有所释放，目前根据 10 月周度数据来看，表现较 9 月已有所回暖。新能源车方面，目前在基础设

施较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比，因此新能源车渗透率还将逐步提升。建议关注新能源

产业链、新车发布频繁的乘用车标的等，如：当升科技、欣旺达、法拉电子、中鼎股份、杉杉股份、长城

汽车、上汽集团。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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