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11 月家用空调排产计划较去年生产实绩下滑 2.3% 

―― 家电行业周报 

分析师： 尤越 SAC NO： S1150520080001 2021 年 11 月 12 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

本周（11.5-11.11）沪深 300 指数上涨 0.61%，家电（中信）板块上涨 1.15%，

行业跑赢大盘 0.54 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 13。细分子行

业方面，厨房电器 3.50%、白色家电 1.10%、照明电工及其他 1.27%、小家电

-1.54%、黑色家电 3.14%。个股方面，近五个交易日澳柯玛（+20.76%）、*ST

圣莱（+15.56%）和华体科技（+14.95%）涨幅居前，飞科电器（-7.47%）、

天际股份（-7.25%）和小熊电器（-6.50%）跌幅居前。 

 行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 45 周（2021.11.1-2021.11.7）

空调线下销额同比下降 29.62%，销量同比下降 36.71%；线上销额同比上涨

123.99%，销量同比上涨 117.63%。冰箱线下销额同比下滑 17.71%，销量同

比下滑 28.79%；线上销额同比上涨 93.97%，销量同比上涨 78.12%。洗衣机

线下销额同比下降 20.418%，销量同比下降 30.15%；线上销额同比上涨

99.33%，销量同比上涨 86.99%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 45 周（2021.11.1-2021.11.7）

彩电线下销额同比下降 21.03%，销量同比下降 36.72%，线下产品均价为 6545

元，均价同比上涨 1328 元；线上销额同比上涨 173.33%，销量同比上涨

143.06%，线上产品均价为 2957 元，均价同比上涨 328 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计， 2021年第 45周（2021.11.1-2021.11.7）

油烟机、燃气灶、集成灶和厨电套餐线下销额分别同比上涨-29%、-23.57%、

15.67%和-21.43%，销量分别同比上涨-33.94%、-27.25%、4.22%和-32.65%；

线上销额分别同比上涨 100.56%、99.44%、71.78%和 166.75%，销量分别同

比上涨 63.12%、46.34%、37.58%和 123.61%。 

小家电方面：据奥维云网（ AVC ）数据统计， 2021 年第 45 周

（2021.11.1-2021.11.7）豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比

上涨 2.12%、-40.92%、-31.36%和-40.52%，销量分别同比下降 9.54%、37.73%、

26.83%和 36.08%；线上销额分别同比下降 24.97%、18.14%、1.31%和 20.42%，

销量分别同比下降 13.19%、17.34%、4.32%和 17.51%。 

 家电行业要闻 

京东 11.11 家电成交额 5 分钟破 20 亿 

美的集团入选 2021 福布斯中国十大工业数字化转型企业 

国家高端智能化家电创新中心落户青岛 
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[Table_Contactor]  [Table_IndInvest] 子行业评级 

白色家电 看好 

黑色家电 中性 

小家电 看好 

厨房电器 看好 

照明电工及其他 中性 

 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

美的集团 增持 

海尔智家 增持 

格力电器 增持 

北鼎股份 增持 

浙江美大 增持 
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 重点公司动态 

奇精机械：关于获得政府补助的公告 

佛山照明：关于对全资子公司增资的公告 

 投资建议 

11 月家用空调行业总排产计划 1085 万台，较去年同期生产实绩下滑 2.3%，

出现小幅下调主要由于三季度以来，空调市场内需较为低迷，且目前又处于

行业淡季。2021Q3 基金持续减配家电板块，家电行业基金重仓配置比例回落

至 1.37%，环比较 Q2 持续下滑。终端销售数据方面，据奥维云网统计数据显

示，2021 年前三季度，中国家电市场零售额规模 5414 亿元，较 2020 年同期

提升 7.7%，较 2019 年同期下滑 8.7 个百分点，仍旧没有恢复到疫情前水平。

其中，Q3 家电市场持续低迷，7-9 月家电市场零售额规模分别同比+3.6%、

-10.2%和-2.8%，终端销售不及去年同期。目前，“双十一”即将落下帷幕，

从目前数据来看，清洁类电器表现尤其亮眼。投资建议方面我们建议关注以

下几点：1、重点把握业绩超预期以及业绩迎来拐点的低估值龙头；2、新兴

品类家电景气度持续提升，建议关注享受行业高增长红利的新兴品类家电行

业龙头。综上，暂时给予行业“看好”评级，建议关注美的集团（000333）、

海尔智家（600690）、格力电器（000651）、北鼎股份（300824）和浙江美大

（002677）。 

 风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 

行业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。 
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1、市场表现 

本周（11.5-11.11）沪深 300 指数上涨 0.61%，家电（中信）板块上涨 1.15%，行

业跑赢大盘 0.54 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 13。 

图 1：家电行业在 30个中信一级行业中排名第 13（11.5-11.11） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

细分子行业方面，厨房电器 3.50%、白色家电 1.10%、照明电工及其他 1.27%、小

家电-1.54%、黑色家电 3.14%。 

图 2：家电行业细分子行业涨跌幅（11.5-11.11） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

个股方面，近五个交易日澳柯玛（+20.76%）、*ST 圣莱（+15.56%）和华体科技

（+14.95%）涨幅居前，飞科电器（-7.47%）、天际股份（-7.25%）和小熊电器（-6.50%）

跌幅居前。 
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图 3：近五个交易日家电行业涨幅居前个股  图 4：近五个交易日家电行业跌幅居前个股 

 

 

 

资料来源：wind,渤海证券  资料来源：wind,渤海证券 

2、行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 45 周（2021.11.1-2021.11.7）

空调线下销额同比下降 29.62%，销量同比下降 36.71%；线上销额同比上涨

123.99%，销量同比上涨 117.63%。冰箱线下销额同比下滑 17.71%，销量同比下

滑 28.79%；线上销额同比上涨 93.97%，销量同比上涨 78.12%。洗衣机线下销额

同比下降 20.418%，销量同比下降 30.15%；线上销额同比上涨 99.33%，销量同比

上涨 86.99%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 45 周（2021.11.1-2021.11.7）

彩电线下销额同比下降 21.03%，销量同比下降 36.72%，线下产品均价为 6545 元，

均价同比上涨 1328 元；线上销额同比上涨 173.33%，销量同比上涨 143.06%，线

上产品均价为 2957 元，均价同比上涨 328 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计， 2021 年第 45 周（2021.11.1-2021.11.7）

油烟机、燃气灶、集成灶和厨电套餐线下销额分别同比上涨-29%、-23.57%、15.67%

和-21.43%，销量分别同比上涨-33.94%、-27.25%、4.22%和-32.65%；线上销额分

别同比上涨 100.56%、99.44%、71.78%和 166.75%，销量分别同比上涨 63.12%、

46.34%、37.58%和 123.61%。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 45 周（2021.11.1-2021.11.7）

豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比上涨 2.12%、-40.92%、-31.36%

和-40.52%，销量分别同比下降 9.54%、37.73%、26.83%和 36.08%；线上销额分

别同比下降 24.97%、18.14%、1.31%和 20.42%，销量分别同比下降 13.19%、17.34%、

4.32%和 17.51%。 
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图 5：空调线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 6：空调线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 

资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 7：冰箱线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 8：冰箱线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 
资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 9：洗衣机线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 10：洗衣机线下周度零售额数据（单位：亿元） 

 

 

 
资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

3、家电行业要闻 

1、京东 11.11 家电成交额 5 分钟破 20 亿 
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晚间 8 点刚过，京东 11.11 家电成交额 5 分钟破 20 亿，趋势品类娱乐电视、分区

洗洗衣机、新风空调、洗地机同比增长均超 5 倍，高端笔记本电脑成交额同比增

长 260%，婴幼儿食用油和调味品成交额同比增长 30 倍。晚 8 点刚过，京东位于

陕西武功县，同时也是西北最大的产地智能供应链中心，把京东 11.11 高潮期的

首单送抵陕西渭南。（格隆汇） 

2、美的集团入选 2021 福布斯中国十大工业数字化转型企业 

10 日，2021 福布斯中国评选公布，其中总部位于佛山顺德的美的集团成功揽得两

份荣誉，包括：美的集团入选“福布斯中国 2021 年度中国十大工业数字化转型企

业”，美的 M.IoT 入选“福布斯中国 2021 年度中国十大工业互联网企业”。（广州

日报） 

3、国家高端智能化家电创新中心落户青岛 

据工信部网站发布，工业和信息化部已批复组建 4 家国家制造业创新中心。其中，

国家高端智能化家用电器创新中心依托青岛国创智能家电研究院有限公司(以下

简称“国创中心”)组建。这是家电领域的唯一一家国家制造业创新中心。国家

高端智能化家用电器创新中心将聚焦家用电器高端化、智能化、场景化的发展方

向，重点在本体技术、智能技术、安全技术、场景技术等领域突破一批关键共性

技术。（工信部网站） 

4、重点公司动态 

1、奇精机械：关于获得政府补助的公告 

一、获得补助基本情况 

近日，公司收到宁海县经济和信息化局、宁海县财政局印发的《关于下达 2021

年度市产业投资项目、重点新产品补助（奖励）资金的通知》（宁经信技改【2021】

88 号）。根据通知，宁海县经济和信息化局、宁海县财政局对 5 个 2021 年市产业

投资项目下达补助资金 4,020.58 万元，其中公司获得补助资金 971.29 万元，尚未

到账。自 2021 年 1 月 1 日至本公告日，公司及子公司累计获得政府补助

12,189,680.59 元，其中与收益相关的政府补助 2,476,780.59 元，已全部到账； 与

资产相关的政府补助 9,712,900.00 元，尚未到账。 

二、会计处理及影响 
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根据《企业会计准则第 16 号—政府补助》有关规定，公司已收到的政府补助资

金 2,476,780.59 元属于与收益相关的政府补助，计入其他收益或营业外收入。本

次 9,712,900.00 元政府补助属于与资产相关的政府补助，公司将在收到该笔补助

资金后计入递延收益，并按相应资产使用年限分期摊销计入损益。该政府补助对

公司本年度净利润影响额预计 66 万元左右。 

2、佛山照明：关于对全资子公司增资的公告 

2021 年 11 月 8 日公司召开第九届董事会第二十一次会议审议通过了《关于对全

资子公司增资的议案》，根据公司的发展规划，同意公司将位于佛山市禅城区汾江

北路、工业大道北侧的土地使用权及地上建筑物（土地使用权共 2 项，土地面积

共 60,503.00 平方米，地上建筑物共 47 项，建筑面积共 52,237.54 平方米）以评估

基准日的评估价值 36,294.62 万元对全资子公司佛山照明灯光器材有限公司（以下

简称“灯光器材公司”）进行增资。本次增资金额全部计入灯光器材公司资本公积，

灯光器材公司注册资本不变。董事会授权管理层在本议案经董事会审议通过之日

起一年内，在上述范围内视情况择机处理本次增资的相关事宜，包括但不限于签

署相关协议、办理资产过户等。 

5、投资建议 

11 月家用空调行业总排产计划 1085 万台，较去年同期生产实绩下滑 2.3%，出

现小幅下调主要由于三季度以来，空调市场内需较为低迷，且目前又处于行业淡

季。2021Q3 基金持续减配家电板块，家电行业基金重仓配置比例回落至 1.37%，

环比较 Q2 持续下滑。终端销售数据方面，据奥维云网统计数据显示，2021 年前

三季度，中国家电市场零售额规模 5414 亿元，较 2020 年同期提升 7.7%，较 2019

年同期下滑 8.7 个百分点，仍旧没有恢复到疫情前水平。其中，Q3 家电市场持续

低迷，7-9 月家电市场零售额规模分别同比+3.6%、-10.2%和-2.8%，终端销售不

及去年同期。目前，“双十一”即将落下帷幕，从目前数据来看，清洁类电器表现

尤其亮眼。投资建议方面我们建议关注以下几点：1、重点把握业绩超预期以及

业绩迎来拐点的低估值龙头；2、新兴品类家电景气度持续提升，建议关注享受

行业高增长红利的新兴品类家电行业龙头。综上，暂时给予行业“看好”评级，

建议关注美的集团（000333）、海尔智家（600690）、格力电器（000651）、北

鼎股份（300824）和浙江美大（002677）。 

 

6、风险提示 
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宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 行

业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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