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台积电 Q3 业绩创新高，预计产能紧张

贯穿 2022 全年 
■台积电 Q3 业绩创新高，预计产能紧张贯穿 2022 全年： 2021 年 Q3

台积电净利润达 1563 亿新台币，同比增长 13.8%；营收为 4146.71 亿新

台币，同比增长 16.3%；毛利率 51.3％，公司营收以及净利润均创新高。

在晶圆产能供需状况方面，公司预计产能紧张将贯穿 2022 年全年，目

前来看车用客户供应短缺问题已显著在第 3 季改善。同时，台积电还

宣布将在日本投资兴建特殊制程晶圆厂，提供 22 纳米及 28 纳米制程产

能，预估该厂将在 2022 年开始兴建，2024 年开始进入量产。关于资本

开支，台积电维持今年资本支出 300 亿美元，至于明年与未来，公司

将基于客户未来需求，若客户需求高于预期不排除上调。 

 

■下游景气度持续，功率半导体国产替代加速：据中国乘联会数据显示，

9 月我国新能源乘用车零售销量达到 33.4 万辆，去年同期销量 11.0 万

辆，同比增长 202.1%，8 月份销量 25.0 万辆，环比增长 33.2%，1-9 月

新能源车零售累计销量 181.8 万辆，同比增长 203.1%。IGBT 作为决定

整车能源效率的关键器件，对新能源车的加速能力、最高时速、能源

效率起核心作用，英飞凌官网披露，2019 年英飞凌在国内新能源车

IGBT 市占率为 58.2%，现阶段国产 IGBT 产品已逐步进入放量阶段，

国内龙头在快速追赶，新能源车的快速发展对车规级 IGBT 功率器件带

来广阔的市场空间。 

 

■本周半导体设备招投标情况：拓荆科技中标 4 台化学气沉积设备、沈

阳芯源微电子中标 5 台晶圆清洗机： 根据机电产品招标投标电子交易

平台，本周（2021.10.10-2021.10.16）半导体设备招标情况：长江存储本

周新增 11 台招标设备和 1 台中标设备，上海积塔本周新增 3 台招标设

备和 3 台中标设备，中芯绍兴本周新增18 台招标设备和64 台中标设备，

上海华力本周共新增 5 台招标设备，上海华虹本周新增 3 台招标设备。

其中，拓荆科技中标 4 台化学气沉积设备、沈阳芯源微电子中标 5 台

晶圆清洗机。 

 

■投资建议：推荐国内高性能ADC 龙头上海贝岭、IC 离子注入设备龙

头万业企业、国内半导体高纯洁净材料龙头新莱应材、清洗设备龙头

至纯科技、半导体硅片领先厂商立昂微。 

■风险提示：下游需求不及预期；国产替代不及预期；疫情影响持续风

险  
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1. 台积电 Q3 业绩创新高，预计产能紧张贯穿 2022 全年 

1.1  半导体：台积电 Q3 业绩创新高，预计产能紧张贯穿 2022全年 

台积电发布了截至 9 月 30 日的 2021 财年第三季度财报，财报显示，2021 年 Q3 台积电净

利润达 1563 亿新台币，同比增长 13.8%；营收为 4146.71 亿新台币，同比增长 16.3%；毛

利率 51.3％，公司营收以及净利润均创新高。 

台积电表示 5 纳米制程出货占 2021 年第三季晶圆销售金额的 18%；7 纳米制程出货占比为

34%，先进制程的营收达到全季晶圆销售金额的 52%。另外，公司表示 3nm 方面第一代产

品计划 2022 年下半年投产，同时，3nm 也有增强版（N3E），计划 2023 年下半年投产。 

在晶圆产能供需状况方面，公司维持晶圆代工产能吃紧至 2022 年的看法，目前来看车用客

户供应短缺问题已显著在第 3 季改善。 

同时，台积电还宣布将在日本投资兴建特殊制程晶圆厂，提供 22 纳米及 28 纳米制程产能，

预估该厂将在 2022 年开始兴建，2024 年开始进入量产。 

关于资本开支，台积电维持今年资本支出 300 亿美元，至于明年与未来，公司将基于客户未

来需求，若客户需求高于预期不排除上调。 

 

图 1：台积 Q3 财报 

 
资料来源：公司官网、安信证券研究中心 
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2021 年 9 月联电单月营收 188 亿新台币，同比增长 29.01%，环比增长-2.01%。9 月联电营

收同比保持近 30%的高增长，环比接近持平。 

2021 年 9 月世界先进单月营收 41 亿新台币，同比增长 46.36%，环比增长 3.53%。9 月世

界先进营收同比维持近 50%高增长，环比接近持平。 

 

图 2：联电月度营收  图 3：世界先进月度营收 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

2021 年 9 月环球晶圆单月营收 53 亿新台币，同比增长 5.64%，环比增长 4.60%。9 月环球

晶圆营收以及环比均保持增长趋势。 

图 4：环球晶圆月度营收  

 
资料来源：wind、安信证券研究中心 

2021 年 9 月日月光单月营收 211 亿新台币，同比增长 34.83%，环比增长 0.13%，9 月日月

光营收同比增长超过 30%，公司营收同比增速持续走高。 

图 5：日月光月度营收  

 
资料来源：wind、安信证券研究中心 
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2021 年 8 月中国半导体市场销售额 164.60 亿美元，同比增长 30.80%，环比增长 3.40%；8

月全球半导体销售额 471.80 亿美元，同比增长 29.70%，环比增长 3.30%。中国和全球半导

体销售额同比增速维持 30%左右，半导体下游市场需求向好，行业景气高涨。 

 

图 6：中国半导体销售额  图 7：全球半半导体销售额 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

2021 年 8 月北美半导体设备出货金额 36.50 亿美元，同比增长 37.60%，环比下降 5.40%；

日本半导体设备出货额 2457.19 亿日元，同比增长 30.42%，环比增长 2.07%。总体来看 8

月北美和日本半导体设备出货金额维持 30%以上的同比增速，晶圆厂在行业高景气的推动下，

纷纷扩大资本开支，带动上游设备需求大增。 

 

图 8：北美半导体设备出货额（亿美元）  图 9：日本半导体设备出货额（亿日元） 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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1.2  消费电子：Steam平台 VR 9 月活用户环比略有上升，Oculus Quest 2 继

续保持第一份额 

 

2021 年 8 月中国智能手机出货量 2308.0 万台，同比下降 9.90%，环比减少 16.88%；8 月

国内 5G 手机出货量 1768.8 万台，同比增长 9.39%，5G 手机渗透率为 76.6%。2021 年第

二季度全球智能手机出货量 3.13 亿台，同比增长 13.2%。 

 

图 10：国内手机月度出货量（万台）  图 11：全球智能手机季度出货量（百万台）  

 

 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

2021 年 9 月 Steam 平台的 VR 玩家月活总占比为 1.80%，较上月增加 0.06%。9 月 Oculus 

Quest 2 头显占比为 33.19%。Facebook 旗下的 Oculus 品牌保持过半的份额，占比为 60.75%。 

 

图 12：连接到 Steam 平台的 VR设备月活占比  图 13：Steam 平台 VR品牌市场份额 

 

 

 
资料来源：Steam，安信证券研究中心  资料来源：Steam，安信证券研究中心 
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2021 年 10 月群智咨询的数据显示，进入今年四季度，中小尺寸面板价格跌幅收窄，大尺寸

面板依然维持较大跌幅。其中，32 英寸 9 月价格下降 18 美元，预计 10 月价格降幅收窄至 7

美元。43 英寸 9 月价格下跌 20 美元，预计 10 月价格降幅收窄至 10 美元。50 英寸 9 月价

格跌幅超 20 美元，预计 10 月维持 20 美元的降幅。55 英寸供需持续宽松，9 月价格下降 25

美元，预计 10 月维持 20 美元降幅。65、75 英寸 9 月价格降幅超 20 美元，预计 10 月维持

约 20 美元的跌幅。 

图 14：2021 年 TV 面板价格（美元）  

 

资料来源：群智咨询，安信证券研究中心 

 

1.3  本周半导体设备招投标情况：拓荆中标 4 台 CVD 设备，芯源微中标 5 台清

洗机 

本周（2021.10.10-2021.10.16）半导体设备招投标情况： 

根据机电产品招标投标电子交易平台，本周（2021.10.10-2021.10.16）半导体设备招标情况：

长江存储本周新增 11 台招标设备和 1 台中标设备，上海积塔本周新增 3 台招标设备和 3 台

中标设备，中芯绍兴本周新增 18 台招标设备和 64 台中标设备，上海华力本周共新增 5 台招

标设备，上海华虹本周新增 3 台招标设备。其中，拓荆科技中标 4 台化学气沉积设备、沈阳

芯源微电子中标 5 台晶圆清洗机。 

 

长江存储：本周新增招标设备 11 台，新增中标设备 1 台。 招标设备包括 3 台原子层沉积设

备、1 台化学气相沉积设备、1 台清洗机、1 台涂佈机-3、2 台晶舟盒缓存设备、1 台氧化设

备和 2 台监测系统。中标设备包括 1 台拓荆科技的化学气沉积设备。 

 

上海积塔：本周新增招标设备 3 台，新增中标设备 3 台。招标设备包括 1 台 KrF 光刻机和 1

台厚度测量设备和 1 台 OM 检查机。中标设备包括：2 台中国香港朗轩实业的 6 吋碳化硅分

选机、1 台日本迪思科科技的晶圆研磨机。 

 

中芯绍兴：本周新增招标设备 18 台，新增中标设备 64 台。招标设备包括 3 台自动光学检查

设备、8 台高速自动焊线机和 7 台高速贴片机。 中标设备包括 3 台上海众鸿刻蚀机、1 台美

国 Bowman Analytics 的晶圆厚度量测机、3 台上海亦亨电子的高密度等离子体化学蒸镀机、

1台上海亦亨电子的高真空离子镀膜金属溅射机、2台上海亦亨电子的次常压化学气相沉积、

20台日本株式会社东京精密的晶圆测试探针机、1台日本株式会社东京精密的荧光剂测量机、

1 台宁波盛吉盛的自动光学检测机台、1 台宁波盛吉盛的等离子体深硅孔刻蚀机、2 台宁波盛

吉盛的化学气相沉积设备、3 台以色列 Camtek 自动光学检测机、2 台德国 Brooks Automation

晶圆盒清洗机、6 台苏州美华达的晶圆测试机、2 台马来西亚 Axsys Technologies Limited

的硅片光学检测显微镜、5 台德国 PNK GmbH Thermosysteme 的真空回流炉、3 台苏州凯
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硕机电设备的缺陷检测显微镜和 5 台沈阳芯源微电子的晶圆清洗机，3 台拓荆科技的化学气

相沉积设备。 

 

上海华虹：本周新增招标设备 3 台，新增中标设备 0 台。招标设备包括 1 台涂胶显影机、1

台深紫外线扫描式光刻机和 1 台晶圆清洗设备。 

 

上海华力集成（二期）：本周新增招标设备 5 台，新增中标设备 0 台。招标设备包括 1 台氮

化钛、钽、铝溅射设备、1 台化学气相沉积设备、1 台钛、氮化钛溅射设备、1 台后段 Cu 聚

合物剥离设备和 1 台高性能计算系统。 

 

上海华力微电子（一期）：本周新增招标设备 0 台，新增中标设备 0 台。 

 

华虹无锡：本周新增招标设备 0 台，新增中标设备 0 台。 

 

合肥晶合：本周新增招标设备 0 台，新增中标设备 0 台。 

 

 

2. 本周行情回顾 

2.1. 本周电子板块涨跌幅 

本周（2021.10.10-2021.10.16）上证综指上涨-0.55%，深证成指上涨 0.01%，沪深 300 指

数上涨 0.04%，申万电子板块上涨 0.34%，电子行业涨跌幅排名本周全行业第 4 位。2021

年，电子板块累计上涨 5.02%。 

 

图 15：本周各行业板块涨跌幅  图 16：本周电子板块子板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

2.2. 本周热点新闻 

 

据半导体行业观察公众号显示，在 14 日的法说会上，台积电总裁魏哲家证实了即将赴日设

厂的消息，强调该决定是以日方的支援与补助为前提，兴建提供成熟与特殊制程（22 及 28

纳米）的晶圆厂。台积电并未说明日方投资的金额、也没有透露实际设厂的地点，不过根据

日媒报导，台积电新厂位于熊本县菊阳町，全部投资金额预计为一兆日圆（约合 2470 亿元

新台币、88 亿美元）、并由日本负担半数（5 千亿日圆），预计将纳入日本政府今年度的补充

预算案。 
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受到芯片短缺影响，全球汽车继续减产。据第一财经报道，中国机械工业联合会执行副会长

陈斌在 10 月 15 日举办的“2021 中国汽车供应链大会”上说，以往在汽车供应链上并未引

起足够重视的芯片，却对中国汽车产销产生巨大的影响，今年 5 至 9 月中国汽车产销已经连

续五个月同比下降。按此推测，全年有可能减产近 200 万辆。陈斌同时指出，芯片短缺带来

的影响，还波及到中国手机、机床、家电、笔记本电脑等制造业诸多领域，一些高端芯片的

短缺甚至波及到中国测量、控制、试验、检测等仪器仪表行业，成了制约中国科技企业创新

发展的“绊脚石”。 

 

 

 

3. 本周新股 

3.1. 灿勤科技 

公司主要从事微波介质陶瓷元器件的研发、生产和销售，产品包括介质波导滤波器、TEM 介

质滤波器、介质谐振器、介质天线等多种元器件，主要用于射频信号的接收、发送和处理，

在移动通信、雷达和射频电路、卫星通讯导航与定位、航空航天与国防科工等领域得到广泛

应用。1）依托自主研发的微波介质陶瓷材料，公司的介质滤波器具有体积小、损耗低、带

外抑制强、温漂低、可靠性高、成本低等特点，频率范围覆盖 18GHz 以内，产品阶数 2-17

阶，尺寸从 3-200mm，插损最低至 0.3dB，在移动通信各频段均有对应的解决方案。公司的

介质滤波器产品，体积和重量仅为 3G/4G 基站用传统金属腔体滤波器的几十分之一，是目

前 5G 基站滤波器的“性能-成本”最佳解决方案之一，公司已向多家通信设备制造商大批量

交付应用。2）公司主要研制和销售介质谐振器产品，由自主研发的高 Q 值、低温漂的微波

介质陶瓷材料制成，大幅提升传统金属腔体滤波器的 Q 值，降低了损耗。安装有介质谐振器

的金属腔体滤波器，部分型号 Qu≥30,000，较传统金属腔体滤波器的典型 Qu 值

（2,000-5,000）提升数倍。3）公司研制的介质天线产品主要依托自主研发的具有高介电常

数、低损耗性能特点的微波介质陶瓷材料，并经过三维电磁仿真设计形成，目前广泛应用于

通信基站/智能电网授时、车载导航与卫星定位、防灾减灾、航空航天与国防科工等领域。 

 

图 17：公司主营业务结构  图 18：滤波器及相关产品业务结构 

 

 

 
资料来源：公司招股说明书，安信证券研究中心  资料来源：公司招股说明书，安信证券研究中心 

 

2018-2020 年，公司营业收入分别为 27121.86 万元，140841.01 万元，104210.81 万元，

净利润分别为 7,794.42 万元和 74,533.45 万元，26,633.40 万元。扣除非经常性损益后归属

于母公司所有者的净利润分别为 9,387.11 万元和 71,710.57 万元，40,262.31 万元。公司预

计 2021 年 1-9 月将延续 2020 年下半年以来的业绩下滑趋势。近年来公司业绩下滑的主要有

一下几点原因：1）公司销售收入依赖于第一大客户华为，2018 至 2020 年间，来自华为的

收入占公司营业收入的比例为 50.87%、91.34%、90.08%。由于华为被列入美国政府“实体

95.41% 

4.54% 0.05% 

滤波器及相关产品 其他收入（天线、谐振器等） 其他业务 

94.32% 

0.57% 0.52% 

陶瓷类 金属材料 其他滤波器 
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清单”，公司对华为及其同一控制下的企业的销售金额从 2018 至 2019 年间的 13,797.02 万

元、128,643.07 万元下降到 2020 年的 93,872.30 万元。2）2018 至 2020 年间，公司的主

要产品陶瓷介质滤波器占公司主营业务的收入比例分别为 67.06%、95.01%、94.37%。随着

行业竞争加剧、下游客户的持续降价要求、新技术更迭或者新竞争者进入等情形，陶瓷介质

滤波器价格一路下跌，平均销售单价分别为 50.89 元/只、44.11 元/只、27.06 元/只，毛利率

分别为 70.24%、68.82%、54.87%，2020 年平均销售单价相比 2019 年下降 38.65%，毛利

率同比降低 13.95 个百分点。 

 

图 19：2018-2020 年营收情况  图 20：2018-2020 年归母净利利润情况 

 

 

 
资料来源：公司招股说明书，安信证券研究中心  资料来源：公司招股说明书，安信证券研究中心 

 

图 21：2018-2020 年扣非归母净利润情况  图 22：2018-2020 年利润率情况 

 

 

 
资料来源：公司招股说明书，安信证券研究中心  资料来源：公司招股说明书，安信证券研究中心 

 

主要看点一：公司市场地位突出。据公司招股说明书显示，未来我国 5G 通信网络投资规模

将超过 1.2 万亿元，5G 投资规模预计比 4G 增长 60%以上，根据《扬帆计划》的建设目标，

到 2023 年，按照每万人拥有 5G 基站数超过 18 个测算，全国 5G 基站数预计将达到 252 万

个，而截至 2021 年 3 月的 5G 基站数为 81.9 万个，5G 基站的建设空间仍然较为广阔。同

时，以介质波导滤波器取代传统金属腔体滤波器成为通信设备制造商 5G 基站滤波器目前的

主流解决方案之一。公司已实现 5G 介质波导滤波器大规模量产，在该产品领域拥有较高的

市场占用率。公司 2020 年 5G 介质波导滤波器的销量达到 3,409.90 万个，按照 64T64R 方

案测算覆盖约 17.76 万个 5G 宏基站的建设需求，按照 32T32R 方案测算覆盖约 35.52 万个

5G 宏基站的建设需求。 

 

主要看点二：公司核心技术领先。公司的生产与研发能够覆盖“射频/结构设计—介质粉末制

造—成型—烧结—研磨—金属化—电极—SMT—调试”等完整链条，不存在因某个环节严重
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依赖外部技术力量而生产受限的情形。同时，公司具有陶瓷介质波导滤波器的先发优势和规

模优势，多项核心技术有竞争力。（1）公司目前已掌握 150 余种介质陶瓷粉体配方，其中

60 余种介质陶瓷粉体已实现商业化批量应用，粉体种类较为齐全。（2）公司的核心团队在陶

瓷粉体材料烧结领域拥有超过 20 余年的技术积累和工艺沉淀。对烧结工艺过程中的温度、

时间、气氛等参数的控制已经相对成熟，烧结工序的良品率最高可达到 99.3%以上。（3）发

行人生产成型的陶瓷坯体密度一致性好，烧结变形小，尺寸精度高，坯体缺陷少，目前公司

主力产品成型工序良率最高可达到 95%以上。 

 

IPO 募投项目：据招股说明书，公司拟使用募集资金投向“新建灿勤科技园项目”“扩建 5G

通信用陶瓷介质波导滤波器项目”“补充流动资金”三个项目。募集资金投资金额分别为 18.83

亿元，7.53 亿元，12.00 亿元。 

（1）新建灿勤科技园项目包含三个子项目：介质波导滤波器产能扩张项目、新建 HTCC、

LTCC 产品线项目、新建电子陶瓷研究院项目。介质波导滤波器产能扩张项目将新增介质波

导滤波器产能 15,000 万只/年，新建 HTCC、LTCC 产品线项目将新建 HTCC、LTCC 产品

产能 5,000 万只/年，而新建电子陶瓷研究院项目将新建研发大楼，配臵相应的软硬件资源，

提升公司的研发能力。 

（2）扩建 5G 通信用陶瓷介质波导滤波器项目拟在公司现有厂区内新建生产车间，引进网络

分析仪、隧道窑、机器人、激光机、压机等生产设备，新增 5G 介质波导滤波器产能 10,000

万只/年。 

（3）补充流动资金项目将用于支持核心业务增长，优化资本结构和减轻财务压力。 
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性，请谨慎使用。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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