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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 投资建议：根据中汽协数据，2021 年 8 月乘用车销量 155.2 万辆，同

比增长-11.7%，1-8月累计销量 1,311.2万辆，同比增长 16.0%，乘用

车销量增速有所放缓，预计与芯片供给紧缺有关，随着汽车芯片产能提

升及国产芯片供应商的替代，预计四季度将会有所缓解，建议关注一线

自主乘用车企及相关零部件供应商。新能源汽车方面，9月新造车势力

零跑/理想/蔚来/小鹏分别交付 4095/7094/10628/10412台，继续创新

高，比亚迪 9 月新能源车型销量为 70022 辆，同比增长 276.4%，可以

看出国内新能源汽车销量依然表现亮眼，我们预计 2021年新能源汽车

全年销量预计达到 310万辆，超出市场预期，终端销量需求持续旺盛背

景下建议重点关注新能源汽车产业链中供需紧缺环节及热管理零部件

供应商。另外小米、百度等进一步布局自动驾驶公司，预计自动驾驶系

统有望成为车企最终的胜负手，建议重点关注自动驾驶系统核心供应

商。 

行情回顾：上周汽车（申万）行业指数上涨了 1.82%，跑赢沪深 300指

数 0.51个百分点。汽车行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车 1.82%、

商用载货车 2.12%、商用载客车 1.86%，汽车零部件 1.68%、汽车服务

2.11%、其他交运设备 3.35%。汽车行业 209只个股中 183只个股上涨，

26 只个股下跌。涨幅靠前的有川环科技 12.84%、金鸿顺 9.99%、拓普

集团 9.99%、隆鑫通用 8.92%和新日股份 8.78%等，跌幅靠前的有钧达

股份-9.99%、神驰机电-7.57%、朗博科技-7.35%、富临精工-6.93%和泛

亚微透-3.61%。当前汽车行业整体估值 PE（TTM）为 27.3倍，高于近 9

年以来的历史均值 PE 18.8倍水平。 

⚫ 行业动态：1）、零跑/理想/蔚来/小鹏 9月交付 4095/7094/10628/10412

台；2）、小米/百度投资自动驾驶公司几何伙伴；3）、未来十年，通

用汽车计划通过电动汽车和自动技术实现收入翻番。 

公司动态：1）、继峰股份（603997）：关于获得乘用车座椅项目定点

的公告；2）、飞龙股份（002536）：2021年前三季度业绩预告；3）、

苏奥传感（300507）：2021年前三季度业绩预告。 

 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预

期。    
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增 182% 
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1、行情回顾 

1.1  汽车板块周涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数上涨了1.82%，跑赢沪深300指数0.51个百分点。汽车

行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车1.82%、商用载货车2.12%、商用载客车 

1.86%，汽车零部件1.68%、汽车服务2.11%、其他交运设备3.35%。 

 今年以来，汽车（申万）指数上涨了8.39%，跑赢沪深300指数13.79个百分点。

汽车行业各细分板块年初至今涨幅分别为，乘用车22.13%、商用载货车-6.06%、商用

载客车-29.53%、汽车零部件2.66%、汽车服务13.27%、其他交运设备-2.78%。 

 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅（%） 图表2：今年以来汽车板块涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

 上周汽车行业209只个股中183只个股上涨，26只个股下跌。涨幅靠前的有川环

科技12.84%、金鸿顺9.99%、拓普集团9.99%、隆鑫通用8.92%和新日股份8.78%等，

跌幅靠前的有钧达股份-9.99%、神驰机电-7.57%、朗博科技-7.35%、富临精工-

6.93%和泛亚微透-3.61%。 

 

图表3：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

300547.SZ 川环科技 12.84% 002865.SZ 钧达股份 -9.99% 

603922.SH 金鸿顺 9.99% 603109.SH 神驰机电 -7.57% 

601689.SH 拓普集团 9.99% 603655.SH 朗博科技 -7.35% 

603766.SH 隆鑫通用 8.92% 300432.SZ 富临精工 -6.93% 

603787.SH 新日股份 8.78% 688386.SH 泛亚微透 -3.61% 

002516.SZ 旷达科技 7.58% 300681.SZ 英搏尔 -3.41% 

002448.SZ 中原内配 7.06% 300825.SZ 阿尔特 -2.77% 

300742.SZ 越博动力 6.31% 601965.SH 中国汽研 -2.75% 

601717.SH 郑煤机 6.31% 601777.SH 力帆科技 -2.35% 
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600335.SH 国机汽车 6.10% 300201.SZ 海伦哲 -2.31% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.3  汽车板块估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为27.3倍，高于近9

年以来的历史均值PE 18.8倍水平，子行业乘用车PE估值34.7倍，高于其历史均值

15.6倍，商用车PE估值16.6倍，低于其历史均值19.5倍，零部件PE估值25.1倍，高

于历史均值23.7倍。  

 

 从PB估值情况来看，当前汽车行业整体估值PB为2.7倍，高于其历史均值2.3

倍，子行业乘用车PB估值3.2倍，高于其历史均值2.0倍，商用车PB估值2.0倍，低于

其历史均值2.1倍，零部件PB估值2.5倍，低于其历史均值2.6倍。 

 

图表4：汽车板块PE估值 图表5：汽车板块PB估值 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业重要动态 

零跑/理想/蔚来/小鹏9月交付4095/7094/10628/10412台 

 零跑汽车9月总交付量达到4095台，同比增长432%。总订单量为8754台，环比增

长15%，2021年累计订单量44416台。其中零跑T03的9月订单量达7541台。理想汽车9

月交付7094辆理想ONE，同比增长102.5%，2021年第三季度累计交付25116辆，同比

增长190%，2021年前三季度总交付量达55270辆。蔚来9月共交付10628辆，连续6个

季度正增长，同比增长125.7%，第三季度累计交付新车24439台，同比增长100.2%，

创季度交付数新高，连续6个季度正增长，超Q3交付指引，2021年累计交付66395

台。小鹏9月交付量为10412台，成为新造车势力中第一家月总交付过万的企业，第

三季度累计交付量25666台，单季度交付量接近2020年全年的交付量，2021年累计交

付量56,404台，超过2020年全年交付量2倍。 

 

 (资料来源：电车汇) 

 

小米/百度投资自动驾驶公司几何伙伴  

 日前，上海几何伙伴智能驾驶有限公司发生工商变更，新增小米关联公司湖北
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小米长江产业基金合伙企业（有限合伙）、百度关联公司三亚百川致新私募股权投资

基金合伙企业（有限合伙）为股东，同时公司注册资本由1280.98万元人民币增加至

1352.15万元人民币。其中，小米和百度的持股比例分别为4%和1%。据官方介绍，几

何伙伴成立于2018年10月，是专注于以4D毫米波成像雷达为主传感，辅之以可见光

和红外成像多传感器融合的自动驾驶软硬件集成系统提供商。基于机器感知和深度

学习，采用“低成本、车规级、高可靠、易量产”的技术路线，该公司可为L2-L4级

自动驾驶提供“融合感知+智能决策”软硬件集成系统。       

(资料来源：乘联会) 

 

未来十年，通用汽车计划通过电动汽车和自动技术实现收入翻番 

 通用汽车在投资者活动上公布了在2030年前将其年收入翻番至约2800亿美元的

计划。通用汽车立志在市场份额方面，成为电动汽车市场的领导者，同时也计划通

过其传统内燃机汽车增加利润，且通用汽车重申了在电动汽车领域投资350亿美元的

目标，并表示到2030 年，计划将电动汽车在北美和中国制造业务中的生产比例提升

到50%以上。通用汽车长期专注于电动汽车和自动驾驶技术，并推出了一套全新的高

级驾驶辅助系统Cruise，其未来目标是在95%的驾驶场景中，实现可解放双手的驾驶

辅助。 

(资料来源：新浪汽车) 

 

3、公司重要公告 

继峰股份（603997）：关于获得乘用车座椅项目定点的公告 

 公司于近期收到客户的《定点通知函》，公司成为某造车新势力品牌主机厂（限

于保密协议，无法披露其名称，以下简称“客户”）的座椅供应商，将为客户开

发、配套新能源汽车座椅产品。根据《定点通知函》，本次项目计划从2023 年 1月 

10 日开始。本次乘用车座椅的项目定点，是继峰股份从0到1的突破，使公司在单车

价值上的极大提升，更是公司落实长期战略的重要一步，将对公司未来的经营带来

重大的战略意义，公司将会在乘用车座椅领域持续的拓展。 

  

飞龙股份（002536）：2021年前三季度业绩预告 

 公司预计2021年前三季度实现归属于上市公司股东的净利润15,575.74万元～

18,035.07万元，同比增长90%～120%，其中第三季度实现归属于上市公司股东的净

利润2,158.64万元～2,806.23万元，同比下降-35%～-50%。第三季度公司受大宗商

品暴涨，原辅材料大幅上涨、“缺芯”、限电限产等因素影响，营业收入同比基本持

平，导致归属于上市公司股东净利润同比下降，同时受全球海运费、货柜费成倍上

涨，关税大幅增长，导致销售费用急剧增加，利润下滑。 

 

苏奥传感（300507）：2021年前三季度业绩预告 

 公司预计2021年前三季度实现归属于上市公司股东的净利润6,899.47万元～

8,969.31万元，同比增长0%～30%，其中第三季度实现归属于上市公司股东的净利润

2,005.64万元～4,075.48万元，同比下降-5.09%～92.86%。伴随着疫情的有效控

制，公司整体的经营业绩稳步增长，且为保持公司在传感器领域的产品创新开发能

力，公司不断加大研发立项及人才储备，通过研发优化迭代，加速国产替代化进

程，报告期内公司新型的MEMS压力传感器业绩同比增长50%以上。 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 
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 2021年9月汽车经销商库存预警指数为50.9%，同比下降3.1个百分点，环比下降

0.8个百分点，库存预警指数临近荣枯线，仍处在不景气区间。由于厂家高温假期、

暴雨及疫情等因素，影响消费者进店购车，叠加芯片短缺影响进一步显现，8月市场

打破往年市场规律，表现不及7月。马来西亚疫情、汽车半导体供应链紧张、芯片短

缺等不利因素导致供需失衡，车市结构性短缺矛盾进一步显现。目前，经销商整体

库存水平处于低位，为迎接年末旺季经销商补库动力较强。 

（二）、周日均零售 

 2021年9月全国乘用车市场零售走势较为平淡。第一周的市场零售达到日均2.9

万辆，同比下降6%，相对今年8月第一周微降4%，第二周的市场零售达到日均3.6万

辆，同比下降14%，相对今年8月第二周增长6%，表现相对偏弱，第三周的市场零售

达到日均4.1万辆，同比下降17%，相对今年8月第三周增长11%，第四周的市场零售

达到日均6.1万辆，同比下降8%，相对今年8月第四周下降6%。今年9月前四周总体同

比下降13%，表现较平淡。疫情下的购车需求较强，但供给不足，形成一定的供需矛

盾，目前经销商的库存水平已经很低了，整体库存压力较轻，依托商务政策的目标

激励和订单维护的质量提高，零售依旧有望保持良好较高水平。 

 

图表6：经销商库存预警指数（%） 图表7：2021年9月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2021年8月国内乘用车销量155.2万辆，同比增长-11.7%，环比持平于7月。其

中，轿车销量74.2万辆，同比增长-10.1%；SUV销量68.4万辆，同比增长-14.4%；

MPV销量8.7万辆，同比增长-12.6%。 

 

 2021年8月客车销量3.7万辆，同比增长6.6%，环比增长-0.9%。货车销量21.0万

辆，同比增长-47.1%，环比增长-23.7%，其中重卡销量5.1万辆，同比增长-60.5%。 

 

图表8：乘用车月销量（辆） 图表9：乘用车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表10：轿车月销量(辆) 图表11：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表12：客车月销量（辆） 图表13：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表14：货车月销量（辆） 图表15：货车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表16：重卡月销量（辆） 图表17：重卡月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2021年8月新能源汽车总销量32.1万辆，同比增长181.9%，其中新能源乘用车销

量30.7万辆，同比增长193.0%，新能源商用车销量1.5万辆，同比增长66.6%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表18：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表19：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点 

 上周汽车板块上涨了1.82%，周涨跌幅位列申万28个行业中第12位。根据中汽协

数据，2021年8月乘用车销量155.2万辆，同比增长-11.7%，1-8月累计销量1,311.2万

辆，同比增长16.0%，乘用车销量增速有所放缓，预计与芯片供给紧缺有关，随着汽

车芯片产能提升及国产芯片供应商的替代，预计四季度将会有所缓解，建议关注一线
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自主乘用车企及相关零部件供应商。新能源汽车方面，9月新造车势力零跑/理想/蔚

来/小鹏分别交付4095/7094/10628/10412台，继续创新高，比亚迪9月新能源车型销

量为70022辆，同比增长276.4%，可以看出国内新能源汽车销量依然表现亮眼，我们

预计2021年新能源汽车全年销量预计达到310万辆，超出市场预期，终端销量需求持

续旺盛背景下建议重点关注新能源汽车产业链中供需紧缺环节及热管理零部件供应

商。另外小米、百度等进一步布局自动驾驶公司，预计自动驾驶系统有望成为车企最

终的胜负手，建议重点关注自动驾驶系统核心供应商。 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期
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$$end$$ 
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