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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2021年9月17日，申万电子行业本周下跌5.28%，跑输沪

深300指数2.14个百分点，在申万28个行业中排名第24名；申万电子板块

本月至今下跌3.13%，跑输沪深300指数4.17个百分点，在申万28个行业

中排名第23名；申万电子板块年初至今上涨4.82%，跑赢沪深300指数

11.64个百分点，在申万28个行业中排名第11名。 

◼ 板块估值情况：截至2021年9月17日，电子行业PE（TTM）为32.40倍，

低于近一年均值（近一年均值为38.93倍）；SW半导体、SW其他电子、

SW元件、SW光学光电子和SW电子制造估值分别为71.01倍、53.84倍、

31.75倍、19.99倍和31.75倍，各二级子行业近一年PE（TTM）均值分别

为84.56倍、49.26倍、35.97倍、36.81倍和30.59倍。 

◼ 电子行业周观点：受益于全球经济正从疫情影响中加速恢复，5G+AIoT、

智能家居、新能源汽车等领域需求景气向上，叠加供给端部分环节在疫

情影响下供给仍然受限，缺货涨价延续，行业上半年仍维持较高景气，

电子板块 21Q2 营收、归母净利润实现同比高增长，同时板块盈利能力

实现同比提升。目前，电子行业部分环节涨价逻辑已有所弱化，但关键

细分领域的国产替代仍在进行时，此外全球经济正从疫情中逐步恢复，

智能手机、LED 等领域有望受益。建议关注歌尔股份（002241）、三安

光电（600703）、三环集团（300408）、利亚德（300296）等企业。 

◼ 风险提示：政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及

预期；行业竞争加剧等。 
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一、电子行业行情回顾 

电子行业指数本周涨跌幅：截至 2021 年 9 月 17 日，申万电子行业本周下跌 5.28%，跑

输沪深 300 指数 2.14 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 24 名；申万电子板块本月至

今下跌 3.13%，跑输沪深 300 指数 4.17 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 23 名；申

万电子板块年初至今上涨 4.82%，跑赢沪深 300 指数 11.64 个百分点，在申万 28 个行业

中排名第 11 名。 

 

图 1：申万电子行业年初至今行情走势（截至 2021 年 9 月 17 日） 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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表 1： 申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021年 9 月 17 日） 

序号 代码 名称 本周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801030.SL 化工(申万) 2.80 8.00 55.09 

2 801150.SL 医药生物(申万) 2.63 5.13 -5.47 

3 801160.SL 公用事业(申万) 1.26 10.31 25.42 

4 801010.SL 农林牧渔(申万) 0.19 4.77 -17.51 

5 801120.SL 食品饮料(申万) -0.83 4.85 -18.43 

6 801230.SL 综合(申万) -1.26 -7.50 15.73 

7 801760.SL 传媒(申万) -1.84 5.63 -14.24 

8 801130.SL 纺织服装(申万) -2.16 1.64 2.67 

9 801020.SL 采掘(申万) -2.24 7.33 66.28 

10 801730.SL 电气设备(申万) -2.41 -4.30 38.25 

11 801170.SL 交通运输(申万) -2.74 5.41 1.71 

12 801890.SL 机械设备(申万) -2.83 -2.21 12.83 

13 801750.SL 计算机(申万) -2.87 -0.40 -6.46 
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截至 2021 年 9 月 17 日，申万电子板块的 5 个二级子板块本周均有所下跌。从最近一周

（2021/9/13-2021/9/17）表现来看，各二级子板块跌幅从高到低依次为：半导体（-6.77%）、

光学光电子（-5.36%）、元件（-4.97%）、电子制造（-4.34%）和其他电子（-3.35%）。 

从本月至今表现来看，电子行业各二级子行业涨跌幅从高至低依次为：其他电子、电子

制造、光学光电子、元件、半导体； 

从年初至今表现来看，电子行业各二级子行业涨跌幅从高至低依次为：其他电子、半导

体、光学光电子、元件、电子制造。 

在本周涨幅前十的个股里，伊戈尔，贤丰控股和 ST 德豪三家公司涨幅在申万电子板块中

排名前三，涨幅分别达 27.10%、18.46%和 15.38%。在本月初至今表现上看，涨幅前十的

个股里，伊戈尔、*ST星星和电连技术表现最突出，涨幅分别达 28.65%、27.76%和 23.60%。

从年初至今表现上看，明微电子，天华超净和国民技术排前三，涨幅分别达 394.49%、

363.41%和 257.26%。 

14 801770.SL 通信(申万) -3.19 0.50 -6.88 

15 801140.SL 轻工制造(申万) -3.76 0.69 4.06 

16 801180.SL 房地产(申万) -3.84 1.31 -14.63 

17 801790.SL 非银金融(申万) -4.20 3.96 -17.32 

18 801210.SL 休闲服务(申万) -4.44 4.87 -10.63 

19 801780.SL 银行(申万) -4.49 2.47 -2.42 

20 801880.SL 汽车(申万) -4.50 -4.75 11.29 

21 801720.SL 建筑装饰(申万) -4.61 2.92 14.79 

22 801740.SL 国防军工(申万) -4.67 -7.58 -1.61 

23 801200.SL 商业贸易(申万) -4.91 0.59 -4.96 

24 801080.SL 电子(申万) -5.28 -3.13 4.82 

25 801110.SL 家用电器(申万) -5.32 -1.03 -24.16 

26 801710.SL 建筑材料(申万) -7.15 -1.80 3.06 

27 801050.SL 有色金属(申万) -7.33 -7.71 56.06 

28 801040.SL 钢铁(申万) -7.87 -1.44 68.44 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万电子行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021年 9月 17 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801082.SL 其他电子 -3.35 1.58 31.93 

2 801085.SL 电子制造 -4.34 -1.81 -9.37 

3 801083.SL 元件 -4.97 -4.47 -0.36 

4 801084.SL 光学光电子 -5.36 -3.73 0.30 

5 801081.SL 半导体 -6.77 -4.66 24.47 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 3： 申万电子行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 9 月 17 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 
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在本周跌幅前十的个股里，弘信电子、日久光电，中颖电子表现较弱，跌幅分别达 19.92%、

18.82%和 17.01%。在本月初至今表现上看，睿创微纳、帝科股份和振华科技跌幅较大，

分别下跌 30.95%、25.54%和 23.08%。从年初至今表现上看，达瑞电子、南极光和金溢科

技跌幅较大，跌幅分别达 64.16%、61.92%和 54.74%。 

二、板块估值情况 

截至 2021 年 9 月 17 日，电子行业 PE（TTM）为 32.40 倍，低于近一年均值（近一年均

值为 38.93 倍）； 

SW 半导体、SW 其他电子、SW 元件、SW 光学光电子和 SW 电子制造估值分别为 71.01

倍、53.84 倍、31.75 倍、19.99 倍和 31.75 倍，各二级子行业近一年 PE（TTM）均值分别

为 84.56 倍、49.26 倍、35.97 倍、36.81 倍和 30.59 倍。 

代码 名称 本周涨跌幅（%） 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

002922.SZ 伊戈尔 27.10 002922.SZ 伊戈尔 28.65 688699.SH 明微电子 394.49 

002141.SZ 贤丰控股 18.46 300256.SZ *ST星星 27.76 300390.SZ 天华超净 363.41 

002005.SZ ST德豪 15.38 300679.SZ 电连技术 23.60 300077.SZ 国民技术 257.26 

600884.SH 杉杉股份 11.68 002005.SZ ST德豪 22.81 688661.SH 和林微纳 194.56 

000413.SZ 东旭光电 9.65 600110.SH 诺德股份 19.84 300672.SZ 国科微 169.99 

002288.SZ 超华科技 9.01 300793.SZ 佳禾智能 18.87 002141.SZ 贤丰控股 166.54 

300256.SZ *ST星星 8.68 688711.SH 宏微科技 18.86 300671.SZ 富满电子 153.50 

600110.SH 诺德股份 8.48 300390.SZ 天华超净 18.76 600110.SH 诺德股份 147.46 

300319.SZ 麦捷科技 6.04 300709.SZ 精研科技 18.56 002724.SZ 海洋王 132.16 

002952.SZ 亚世光电 5.26 603297.SH 永新光学 18.38 603738.SH 泰晶科技 128.53 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万电子行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 9 月 17 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

300657.SZ 弘信电子 -19.92 688002.SH 睿创微纳 -30.95 300976.SZ 达瑞电子 -64.16 

003015.SZ 日久光电 -18.82 300842.SZ 帝科股份 -25.54 300940.SZ 南极光 -61.92 

300327.SZ 中颖电子 -17.01 000733.SZ 振华科技 -23.08 002869.SZ 金溢科技 -54.74 

300390.SZ 天华超净 -16.23 603068.SH 博通集成 -22.69 002925.SZ 盈趣科技 -51.72 

688260.SH 昀冢科技 -16.15 688260.SH 昀冢科技 -20.78 000049.SZ 德赛电池 -50.68 

300684.SZ 中石科技 -15.85 688800.SH 瑞可达 -20.38 300852.SZ 四会富仕 -49.33 

002119.SZ 康强电子 -14.95 301002.SZ 崧盛股份 -20.32 300256.SZ *ST 星星 -49.19 

300726.SZ 宏达电子 -13.99 688766.SH 普冉股份 -20.09 300956.SZ 英力股份 -49.00 

688536.SH 思瑞浦 -13.86 688385.SH 复旦微电 -19.79 603920.SH 世运电路 -46.71 

603920.SH 世运电路 -13.84 600745.SH 闻泰科技 -18.82 002992.SZ 宝明科技 -46.68 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 5： 申万电子板块及其子板块估值（PE（TTM））情况（截至 2021 年 9 月 17 日） 
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图 2：申万电子板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 9 月 17

日） 

图 3：申万半导体板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 9 月 17

日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 4：申万其他电子板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 9 月

17 日） 

图 5：申万元件板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 9 月 17

日） 

 
 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 6：申万光学光电子板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 9

月 17 日） 

图 7：申万电子制造板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 9 月

17 日） 
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代码 板块名称 当日估值 

近一年

平均值

（倍） 

近一年

最大值

（倍） 

近一年

最小值

（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距

近一年最大

值差距 

当前估值距

近一年最小

值差距 

801080.SL 电子(申万) 32.40 38.93 47.33 32.30 -16.77% -31.55% 0.30% 

801081.SL 半导体 71.01 84.56 109.36 61.74 -16.03% -35.07% 15.02% 

801082.SL 其他电子 53.84 49.26 60.90 40.71 9.30% -11.60% 32.25% 

801083.SL 元件 31.75 35.97 43.86 28.29 -11.71% -27.61% 12.23% 

801084.SL 光学光电子 19.99 36.81 53.46 19.99 -45.70% -62.61% 0.00% 

801085.SL 电子制造 31.75 30.59 36.56 26.07 3.80% -13.15% 21.79% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、产业新闻 

1. 工信部：我国 5G 终端连接数全球占比超过 80%（工信部） 

财联社 9 月 13 日电，工信部部长肖亚庆在 13 日国新办召开的发布会上说，我国建

成全球最大规模光纤和移动通信网络。5G 基站、终端连接数全球占比分别超过 70%

和 80%。5G 产业加快发展，5G 手机产品加速渗透。会上发布的数据显示，今年 1

至 8 月，国内 5G 手机出货量 1.68 亿部，同比增长 80%。 

2. 工信部：推动制造业数字化转型，加快 5G 网络部署（工信部） 

财联社 9 月 13 日电，工信部部长肖亚庆 13 日在国新办发布会上表示，“十四五”

时期将聚焦数字经济发展，推动产业数字化和数字产业化。一方面，推动制造业数

字化转型，推动数字技术在制造业全流程、全领域深度应用，培育发展网络化研发、

个性化定制、柔性化生产等新业态新模式。另一方面，加快 5G 网络部署，构建基

于 5G 的应用场景和产业生态，培育壮大人工智能、大数据、区块链等新兴产业，

这里包括网络安全，这也是一个大领域，将引导信息通信业持续健康发展。 

3. 工信部：加强协调力度 全面提升汽车芯片供给能力（工信部） 

财联社 9 月 13 日电，工信部新闻发言人田玉龙今日表示，总的来看，芯片供应链

紧张的问题还是要存在一段时间。下一步，我们将加强协调力度，加强供应链精准

对接，使汽车芯片能够在供给能力上全面提升。一是保障稳定运行。积极扶持芯片

制造企业加快提升供给能力，加快替代方案投入运行使用，优化整个产业链布局，

使芯片供给能力从长远期来看形成稳定供给，从根本上解决问题。二是加快转型升

级。坚持电动化、网联化、智能化发展方向，特别是加快促进新能源汽车发展。三

是继续深化开放合作。芯片是全球化的产业链，要想维护好供应链产业链畅通，就

要加大国际合作，稳定国内外供应渠道，畅通渠道。 

4. 今年前 8 月 VR/AR 企业注册量猛增 209%（天眼查） 

财联社 9 月 13 日电，据天眼查显示，目前全国范围内共有近千家 VR/AR 相关企业，
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其中广东省以 266 家相关企业排名第一，北京、上海分列二三名。从注册量上看，

2020 年新增注册量 29 家，同比下降 37%。2021 年前 8 个月共新增 34 家相关企业，

同比增长 209%。注册资本方面，我国 VR/AR 相关企业注册资本主要集中在 1000

万以内，占全国的 57%。 

5. 博世回应车用芯片价格暴涨：短缺确实存在，尽全力保供（财联社） 

财联社 9 月 14 日电，今日，有媒体报道称，多家汽车公司高管透露，受马来西亚疫

情等因素影响，博世 ESP（车身稳定系统）芯片当前黑市价格约 4000 元/只，而正

常供货情况下博世 ESP 芯片仅 13 元/只。博世中国有关人士解释，博世并不生产这

些芯片，博世中国方面也是需要采购的。博世一直和供应商以及客户积极保持沟通，

也在竭尽全力力争保供。 

6. SEMI 报告：2022 年全球晶圆厂设备支出预计将近 1000 亿美元（SEMI） 

财联社 9 月 14 日电，SEMI 在其世界晶圆厂预测报告中强调，继今年全球晶圆厂设

备支出预估将达到 900 亿元之后，随着电子产品需求的飙升，在数字化转型和其他

长期技术趋势的推动下，2022 年前端晶圆厂的全球半导体设备投资预计将达到近

1000 亿美元的新高。 

7. 长江存储：64 层闪存颗粒出货超 3 亿颗，128 层 QLC 准备量产（界面新闻） 

财联社 9 月 14 日电，长江存储首席运营官程卫华在中国闪存市场峰会上透露，长

江存储 64 层闪存颗粒出货超 3 亿颗，128 层 QLC 已经准备量产，TLC 良率做到相

当水准。长江存储在 2019 年初实现了 32 层 3D NAND 量产，其首创 Xtacking 技

术，顺利研发出 64层 3DNAND，并于 2019年 9月量产 256Gb（32GB）TLC 3DNAND。 

(界面新闻) 

8. 苹果新品国行价格出炉，iPhone 13 系列起售价 5199 元（财联社） 

财联社 9 月 15 日电，苹果官网显示，iPhone 13 mini 国行起售价为 5199 元，iPhone 

13 起售价为 5999 元，顶配版 iPhone 13 Pro Max 售价为 12999 元。全系列 9 月 17

日起开始预购，9 月 24 日正式发售。新款平板电脑 iPad mini 起售价为 3799 元。 

9. 苹果发布新款 iPhone 13 Pro 系列手机，起售价为 999 美元（财联社） 

财联社 9 月 15 日电，苹果发布新款 iPhone 13 Pro 系列手机，iPhone 13 Pro 起售价

为 999 美元，Pro Max 起售价为 1099 美元。iPhone 13 Pro“刘海”面积缩小 20%，

iPhone 13 Pro Max 的屏幕将支持 120Hz 刷新率。 

财联社 9 月 15 日电，苹果发布新款 Apple Watch Series 7，将在今年秋末上市，售价

为 399 美元。 

10. 报告：全球 TWS 市场第二季度增长率为 6.4%，为近三年来最低（Canalys） 

财联社 9 月 16 日电，Canalys 报告显示，在连续几个季度均以两位数的势头强劲增

长后，TWS 出货量似乎已达顶峰，增长率降至 6.4%，2021 年第二季度整体仅出货
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5830 万台，创三年以来新低。2021 年第二季度，全球个人智能音频市场出货量达

9980 万台，整体增长 4.7%。AirPods TWS 设备的出货量在 2021 年第二季度下降了 

25.7%，降至 1500 万台，导致本季度整个 TWS 市场的增长低于往常。 

四、公司公告 

1. 【当虹科技：拟以 1 亿元参设央视融媒体产业投资基金】财联社 9 月 14 日电，当

虹科技公告，拟以自有资金 1 亿元参与设立央视融媒体产业投资基金(有限合伙)，

作为该基金的有限合伙人。基金总规模 100 亿元，全体合伙人的首期认缴出资总额

37.125 亿元。央视产业基金拟重点投资文化及互联网经济，包括但不限于：

5G+4K/8K(超高清领域)+AI、体育产业、文娱产业、教育产业、数字化技术、企业

服务、内容付费等。 

2. 【万集科技：中标 1.25 亿元智能检测系统项目】财联社 9 月 14 日电，万集科技公

告，中标常德市交通运输非现场执法智能检测系统建设项目，中标金额 1.25 亿元。 

3. 【景嘉微：公司新一代图形处理芯片已完成流片、封装阶段工作】财联社 9 月 14 日

电，景嘉微公告，公司新一代图形处理芯片已完成流片、封装阶段工作，该产品尚

未完成测试工作，尚未形成量产和对外销售，不会对公司当期业绩产生较大影响，

对公司未来业绩影响程度尚无法预测。 

4. 【鼎龙股份：拟投资 2 亿元成立湖北鼎龙先进材料研究院】财联社 9 月 15 日电，

鼎龙股份公告，为整合公司的研发资源，加强研发及技术创新体系建设，结合公司

半导体工艺和显示材料产业布局的实际情况及资源要素特点，公司拟投资 2 亿元成

立湖北鼎龙先进材料研究院有限公司(“材料研究院”、“湖北鼎龙先进材料研究院”)，

重点布局半导体工艺材料、半导体显示材料及其他国家战略性新兴产业等关键核心

“卡脖子”进口替代类创新材料的研究和应用，并开展产学研合作。 

5. 【石基信息：石基美国与六洲酒店签订 MSA 协议】财联社 9 月 16 日电，石基信息

公告，昨日公司全资子公司 Shiji (US) Inc.(简称“石基美国”)与 Six Continents Hotels, 

Inc.(简称“六洲酒店”)签订《MASTER SERVICES AGREEMENT》(简称“MSA”)，

约定石基美国将为洲际酒店集团旗下酒店以 SaaS 服务的方式提供新一代云架构的

企业级酒店信息管理系统 Shiji Enterprise Platform(简称“SEP”)，其同样是一套将

替换部分现有酒店信息管理系统(PMS)的新一代解决方案。 

6. 【彩虹股份：拟 91 亿元投建咸阳 G8.5+基板玻璃生产线项目】财联社 9 月 16 日电，

彩虹股份公告，拟在陕西咸阳高新技术产业开发区投资建设 G8.5+基板玻璃生产线

项目，项目投资总额为 91.01 亿元；本项目达产后，年产 G8.5+基板玻璃约 580 万

片。公司拟在咸阳高新区设立全资子公司，注册资本为 1 亿元，作为 G8.5+基板玻

璃生产线项目的建设主体。 

7. 【顺络电子：拟 1 亿元-2 亿元回购股份】财联社 9 月 16 日电，顺络电子公告，拟

以 1 亿元-2 亿元回购股份，回购价格不超过 40 元/股。 
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五、行业数据更新 

5.1 智能手机数据 

全球智能手机出货量：根据 IDC 数据，21Q2 全球智能手机出货量为 3.13 亿部，同比上

升 12.50%，环比下降 9.35%。 

图 8：全球智能手机出货情况 

 

资料来源：IDC，东莞证券研究所 

 

国内智能手机出货量：根据工信部数据，2021 年 7 月国内智能手机出货量为 2776.7 万

部，同比上升 30.63%，环比提高 10.24%。 

图 9：国内智能手机出货情况 
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资料来源：工信部，东莞证券研究所 

5.2 半导体销售数据 

全球、中国半导体销售数据：根据美国半导体行业协会数据，2021 年 7 月全球半导体销

售额为 454.4 亿美元，同比增长 29.09%，国内半导体销售额为 158.5 亿美元，同比增长

28.97%。 

图 10：全球半导体销售情况 

 

资料来源：工信部，东莞证券研究所 

 

5.2 液晶面板价格数据 

截至 2021 年 8 月，32 吋、43 吋、50 吋、55 吋和 65 吋液晶面板价格分别为 74、120、

180、205 和 280 美元/片，环比上期分别下降 16.85%、13.67%、12.20%、10.09%和 4.76%。 

图 11：液晶面板价格走势 
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资料来源：Wind，东莞证券研究所 

 

六、电子板块本周观点 

受益于全球经济正从疫情影响中加速恢复，5G+AIoT、智能家居、新能源汽车等领域需求

景气向上，叠加供给端部分环节在疫情影响下供给仍然受限，缺货涨价延续，行业上半

年仍维持较高景气，电子板块 21Q2 营收、归母净利润实现同比高增长，板块盈利能力

实现同比提升。目前，电子行业部分环节涨价逻辑已有所弱化，但关键细分领域的国产

替代仍在进行时，此外全球经济正从疫情中逐步恢复，智能手机、LED 等领域有望受益。

建议关注歌尔股份（002241）、三安光电（600703）、三环集团（300408）、利亚德（300296）

等企业。 

七、风险提示 

政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及预期；行业竞争加剧等。 
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