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事项： 

比亚迪发布e平台3.0，e平台3.0具有智能、高效、安全、美学四大特点，解

决新能源汽车在安全和低温续航方面等用户体验痛点，大幅提升智能驾驶体

验。新一代e平台实现了从小型车到大型车的全覆盖，并将对行业开放共享。 

平安观点： 

 从 e 平台 1.0 到 2.0 到 3.0，比亚迪实现了从三电零部件——整车关键

系统——整车架构的三个层次的平台化，集成度越来越高。e 平台 3.0

是比亚迪在新能源汽车变革中，从上半场电动化转向下半场智能化的最

关键布局，欲成下一代电动车的摇篮。从 e3.0 开始比亚迪开始正式吹

响智能化号角，而不再仅突出自己的电动化标签。公司把 e3.0 定位为 

“全球开放共享的下一代智能电动车基础解决方案”，意味着以开放姿

态向全行业共享，除了赋能比亚迪自己的品牌，也希望成为智能电动车

Tier1。 

 e 平台 3.0 集成度高，具有智能、高效、安全、美学四大特点。要使 e3.0

平台的新品打造科技、安全、无焦虑的产品特征。1）安全——刀片电

池、纯电专属传力路径、电池车身一体化。2）高效——8 合 1 电驱总

成、800V高压快充、宽温域高效热泵系统。3）智能——四大域控制器、

自主研发车用操作系统。4）美学—更高的轴长比使得车内空间大幅拓

展，轻松实现低风阻系数。 

 龙头自主品牌车企进入架构造车时代。以高延展性的硬件平台、更安全

更高效的三电系统、走向中央集中的电子电气架构和操作系统为核心，

基于此上推出用户体验更佳、能效比更高的新品，对车企的集成能力、

融合创新能力提出了更高的要求。龙头自主品牌将进入整车品牌和供应

商双重角色时代。一方面电动智能的核心技术储备赋能自己的整车品

牌，通过整车产品兑现技术积累。另一方面通过对外供应产能、动力系

统、整车架构等能力实现对整个汽车行业的赋能，并更快实现这些关键

技术的规模效应。 

 投资建议：未来拥有整车核心技术底座和搭建了全面品牌梯队的自主整

车企业将实现整车份额提升和对外服务配套的双轮驱动。拥有核心技术

并能实现对其高效集成，具备较高产销规模的主机厂将具备更大竞争优

势，强烈推荐长城汽车（2333.HK）、推荐吉利汽车（0175.HK）。 

 风险提示：核心技术不能平衡外供与内配。整车规模不达预期，使得核

心技术投入产出较低。全新平台若存在个别短板将影响用户体验。 
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一、 e3.0：从上半场电动化到下半场智能化的关键布局  

比亚迪从 2003年进入汽车行业开始，一直把电动汽车作为未来发展的方向，同时对电动汽车的核心

技术进行持续高投入，有较为深厚的积累。目前纯电车和混动车全面开花，2021年 8月份比亚迪新

能源汽车销售 6万多台，其中纯电动乘用车销量 3.04万台，秦 PlusEV、汉 EV、元 Pro等车型销量

增长，插电混动乘用车销量 3.01万台（占据行业插混车型销量的 60%），超级混动 DM-I车型销量

增长。这还是受制于核心部件产能不足情况下的交付结果，据 2021年比亚迪中期业绩交流会，截至

2021年 8月底公司在手未交付订单 16万多台，终端交付周期超过四个月。除了销量的成功，公司

的唐、汉也突破了自主车定价天花板，公司用技术和聚焦实现了品牌高端突破，这也给了比亚迪后

续推出更高端品牌的信心。 

 

比亚迪集团董事长兼总裁王传福在发布会上表示， e平台 3.0是比亚迪在新能源汽车变革中，从上

半场电动化转向下半场智能化的最关键布局，是下一代电动车的摇篮，助力实现绿色梦想。 

e平台 3.0是在比亚迪前两代平台的基础上升级而成，从 e平台 1.0到 2.0到 3.0，比亚迪实现了从

三电零部件——整车关键系统——整车架构的三个层次的平台化，集成度越来越高，带来整车用户

体验提升的同时能耗下降。 

 e1.0时代实现了电动车三电零部件平台化，突破了电动汽车核心技术，比如双向逆变充放电式

电机控制器、高电压架构高安全高能量动力电池、大功率高转速电机。通过首款纯电动汽车 e6

打开了新能源市场的大门。 

 e2.0时代实现了整车关键系统平台化，满足多样化电动需求：电驱动三合一模块、充配电三合

一模块、高安全高比能电池、DiLink智能网联系统、深度集成控制模块。以汉、唐、宋、元等

为代表王朝系列新能源汽车累计销量超百万台，奠定了新能源汽车龙头地位。要以用户体验为

原点进行融合创新，扫清纯电发展的障碍。 

 e3.0时代实现了整车架构平台化：八合一电动力总成、宽温域集成式热管理、刀片电池、电池

车身一体化设计、域控制电子电气架构、软硬件解耦 BYD OS。提升电动车的性能与智能化体

验。新平台延展性高，广泛支持从 A 到 D级车，及前驱、后驱、四驱等多种动力形式。 

图表1 比亚迪 e3.0平台以高集成度的融合创新实现极致性能 

 

资料来源:比亚迪，平安证券研究所 

 

比亚迪拥有新能源整体解决方案，包括从能源的获取、存储再到应用。坚持核心技术的投入与研发

让公司在电动车时代拥有更多 KNOW-HOW能力，从而可以实现更高集成度和供应链韧性。过去比
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亚迪作为中国电动车领头羊的角色深入人心，从 e3.0开始，比亚迪开始正式吹响智能化号角，不再

仅仅突出自己的电动化标签。 

公司把 e3.0 定位为“全球开放共享的下一代智能电动车基础解决方案”，意味着以开放姿态向全行

业共享，除了赋能比亚迪自己的品牌，也希望成为智能电动车 TIER1。 

 

比亚迪的 e3.0发布会比较类似于 2020年 9月吉利汽车对外发布的浩瀚 SEA架构，吉利汽车的浩瀚

架构兼具开放性与先进性，当时吉利宣布其浩瀚平台合作品牌超 8家，研发车型超 16款。这个架构

硬件层、系统层、生态层三位一体的。 

1）硬件层可以覆盖 1.8-3.3米轴距，从 A 级到 E 级车型。动力上提出新三电（将搭载 NEDC工况

下20万公里无衰减、200万公里长寿命动力电池缓解电池衰减焦虑；NEDC续航里程轻松可超700km。

最大 800伏高电压系统，可实现充电 5分钟续航 120km。单电机可实现最高 475KW功率输出，搭

载自主研发的高性能两档电驱动变速器，最大轮端扭矩可达 8000NM）。 

2）系统层和生态层：高算力（核心芯片元器件逐步自研）、EE架构方面从三域融合到中央集成（2025

年之后走向中央集成）、硬件软件化（基于浩瀚架构的车载操作系统为开发者提供超过 4000个应用

程序接口）。 

图表2 浩瀚架构实现硬件层系统层软件层三位一体  图表3 吉利汽车浩瀚架构易于实现敏捷开发      

 

 

 

资料来源：吉利汽车、平安证券研究所  资料来源：吉利汽车、平安证券研究所 

 

这意味着未来各个主机厂的整车平台更强调以全新的电子电气架构、操作系统为中心，过去的硬件

平台概念将逐步淡化，更多地是一个系统的架构造车理念。 

此外，头部主机厂将加速开放自己的核心部件、整车平台的外部供应。目前吉利汽车是这方面走得

比较领先的，吉利汽车的浩瀚架构、比亚迪的 e3.0平台等都宣布对外开放，为全行业赋能。本次 e3.0

发布会上比亚迪宣称新一代 e平台有望将全球智能电动车的发展进程提速至少三年，相信也是希望

能有更多品牌来使用该平台，比亚迪可以更快地用除了自产整车以外的方式兑现在电动车全产业链

技术上的高投入和积累。 

 

二、 e3.0 平台高度集成 
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e平台 3.0具有智能、高效、安全、美学四大特点，解决新能源汽车在安全和低温续航方面等用户体

验痛点，大幅提升智能驾驶体验，要让“科技发烧友爱用、家人朋友放心开”，意味着比亚迪电动车要

打造科技、安全、无焦虑的特征。 

特征一：安全——刀片电池、纯电专属传力路径、电池车身一体化 

在比亚迪 2021年中期业绩交流会上，比亚迪高管认为 500 公里续驶里程是电动车追求电池参数的

分水岭，满足 500公里续驶里程后，电池参数从过去片面追求能量密度转向更偏重于安全和成本。

2020年比亚迪基于磷酸铁锂技术创新而推出的刀片电池正是在此背景下应运而生，具有高安全、长

寿命、长续航的优势，电池包体积利用率从 40%提高到 60%，针刺、冲击下不过热，重新定义了全

球动力电池安全新标准。搭载刀片电池的比亚迪车型获得市场高度认可，电动车行业磷酸铁锂搭载

率也在逐步上升。 

e3.0平台上电池又进一进化：1）刀片电池的电池包本身蜂巢状结构增加单位储能。2）刀片电池与

车身融为一体，电池作为车身结构件的组成部分，打造了纯电专属的传力路径，让整车刚性再加强，

公司宣称要让燃油汽车结构强度的上限成为纯电动汽车的下限。电池直接与车身底盘进行集成是行

业未来重要的发展方向，通过深度集成可以进一步提升汽车空间利用率和整车钢度。 

图表4 比亚迪主打安全的刀片电池 

 

资料来源:比亚迪，平安证券研究所 

 

图表5 刀片电池与车身融为一体打造纯电专属的传力路径，让整车刚性再加强 

 

资料来源:比亚迪，平安证券研究所 
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特征二：高效——8合 1电驱总成、800V高压快充、宽温域高效热泵系统 

高效指的是传动效率、补能速度、热管理三方面。 

比亚迪集成驱动电机、减速器、驱动电机控制器、PDU( 高压配电箱) 、DC-DC （高低压直流转换

器）、Bi-OBC （车载充电器）、VCU （整车控制器）以及 BMS （电池管理器）以实现轻量化、空

间优化、提升系统综合效率。通过标配八合一电动力总成，高性能版本的最大功率可达 270kW，系

统综合效率可达 89%。 

其中驱动电机采用了发卡式扁线电机，其具备低损耗、高效率、高散热性能，槽满率提升 15%、用

铜量减少 11%、电阻下降 22%、电机额定功率提升 40%，电机最高效率可达 97.5%。此外，e平

台 3.0攻克了高功率密度 SiC芯片可靠封装的难题，并成功开发出全球首款量产的 SiC 功率模块控

制器，实现 SiC功率模块完全自主设计、封装和制造，具备完全自主的知识产权。比亚迪量产的 SiC

功率模块可以承受最大 1200V的电压和 840A的电流，比亚迪的 SiC电控与传统 IGBT控制器相比，

损耗降低 70%以上，最高效率达 99.7%，功率密度提升近 3倍。 

 

车内空调耗电和冬季动力系统冷启动耗电是电动车冬季续航里程缩水的主因。针对用户痛点，解决

电动车冬季续航缩水问题： 

1）使用动力电池直冷直热技术，将热效率最大提升 20%，并降低能量损耗； 

2）宽温域高效热泵系统，打破传统热管理系统分立的边界，可充分利用环境、动力总成和乘员舱、

动力电池的余热，开源和节流并重，拥有 11种工况模式，实现-30℃到 60℃的宽域工作温度，将冬

季续航里程最大提升 20%。传统的热泵技术环境依赖性强，在低温环境无法更有效的工作。 

3）采用高性能四驱架构，即前异步电机、后永磁同步电机的融合架构（传统的四驱架构设计中，同

步电机空载损耗较异步电机高 80%，造成了能量的损耗。采用了异步电机和同步电机可让双电机发

挥出最大功效）。根据路况分配前后驱动的四驱系统，加速工况下双电机最大输出，动力体验强劲，

日常驾驶以永磁同步电机为主的后驱状态，实现零百加速快至 2.9 秒，兼具四驱车的高性能和媲美

两驱车的低能耗。 

充电效率方面，比亚迪提供全新电机升压充电架构，800V 高压闪充支持充电 5 分钟续航最大可达

150公里。 

综合以上，e平台 3.0高端车型有望实现 2.9秒百公里加速、1000公里续航、低温续航最高提升 20%、

充电 5分钟续航最大 150公里等极致性能。 
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图表6 8合 1电动力总成 

 

资料来源:比亚迪，平安证券研究所 

 

图表7 e3.0高性能四驱架构 

 

资料来源:比亚迪，平安证券研究所 

 

图表8 e3.0平台的宽温域高效热泵系统 

 

资料来源:比亚迪，平安证券研究所 

 

特征三：智能——四大域控制器、自主研发车用操作系统 

e平台 3.0将传统分布式电子电气架构整合成为四大域控制器：智能动力域、智能车控域、智能座舱

域和智能驾驶域，带来算力提升、控制效率提升、交互效率提升。e平台 3.0将整车的驱动、制动、
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转向等功能深度融合，充分利用电机快速响应的特性，开发出行业首个动力域控制器，并于海豚车

型搭载。比亚迪的智能座舱域，智能车控域已经量产。 

比亚迪自主研发了软硬件解耦的车用操作系统 BYD OS，解耦应用软件与整车硬件，新功能迭代周

期将被大幅缩短，能够实现硬件即插即用可升级，软件跨平台通用，使智能电动汽车常用常新，为

高级别的智能驾驶提供高标准的协作体系，实现整车持续进化。通过标准化软件接口，开放丰富应

用生态。 

图表9 e3.0将传统分布式电子电气架构整合成为四大域控制器 

 

资料来源:比亚迪，平安证券研究所 

 

图表10 e3.0搭载软硬件解耦的车用操作系统 BYD OS 

 

资料来源:比亚迪，平安证券研究所 

 

特征四：美学—更高的轴长比、轻松实现低风阻系数 

扁平化的刀片电池和高度集成的八合一动力总成使得整车布置灵活度更高，通过缩短整车前后悬，

使得同样外部尺寸下车内空间大幅拓展，比如 e3.0 平台首款新车海豚的长宽高尺寸为

4125/1770/1570mm，拥有 2700mm 轴距，轴距长度比高达 65.45%。更低的车身姿态，更长的轴

距设计可实现更灵活的整车空气动力学设计，整车风阻系数可低至 0.21。 

据比亚迪业绩说明会，海豚之后，公司将陆续推出海鸥、海豹、海狮，继王朝家族之后，不断丰富

海洋家族产品。 
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图表11 e3.0首款已上市新车海豚  图表12 比亚迪 e3.0平台概念车 OCEAN-X       

 

 

 

资料来源：吉利汽车、平安证券研究所  资料来源：吉利汽车、平安证券研究所 

 

三、 投资建议 

龙头自主品牌车企进入架构造车时代。 

以高延展性的硬件平台、更安全更高效的三电系统、走向中央集中的电子电气架构和操作系统为核

心，基于此上推出用户体验更佳、能效比更高的新品，对车企的集成能力、融合创新能力提出了更

高的要求。 

未来几年，随着基于新平台的新品逐步投放市场，能以更低能耗提供更佳体验（包括如 NVH、续航、

补能速度与便利度、百公里加速等基础能力以及更高层面的能力，如交互和驾驶的智能化体验等）

的产品将胜出，获得更高份额。 

龙头自主品牌将进入整车品牌和供应商双重角色时代。 

一方面，电动智能的核心技术储备赋能自己的整车品牌，通过整车产品兑现技术积累。另一方面，

通过对外供应包括但不限于产能、动力系统（如混动系统、动力电池等）、整车架构等能力实现对整

个汽车行业的赋能，并更快实现这些关键技术的规模效应。整车平台开放的典型代表如吉利汽车的

浩瀚平台、比亚迪的 e3.0平台等。2021年中报吉利汽车的技术服务与授权利润占比提升至 29%，

成为吉利汽车利润多元化利器。 

未来拥有整车核心技术底座和搭建了全面品牌梯队的自主整车企业将实现整车份额提升和对外服务

配套的双轮驱动。拥有核心技术并能实现对其高效集成，具备较高产销规模的主机厂将具备更大竞

争优势，强烈推荐长城汽车（2333.HK）、推荐吉利汽车（0175.HK）。 

 

四、 风险提示 

1）核心部件与技术不能平衡外供与内配，从而影响外部客户拓展进度。 

2）全面的核心技术的储备需要高额投入，整车规模若不达预期，将造成投入产出比较低的局面，影

响造血能力； 

3）全新架构存在个别短板，从而影响用户体验，导致份额提升不及预期。
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