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缺芯影响下 8 月零售端偏弱 

新能源渗透率加速提升至 17.1% 

 汽车行业 

推荐  维持评级 
核心观点：   

⚫ 投资事件 乘联会发布 2021 年 8 月乘用车产销数据：当月零售销

量为 145.3 万辆，同比-14.7%，环比-3.3%；批发销量为 151.2 万

辆，同比-12.9%，环比+0.2%；产量为 148.4 万辆，同比-11.2%，

环比-2.7%。 

⚫ 我们的分析与判断 1）缺芯影响下 8 月零售端表现较弱。2021 年

8 月乘用车零售销量同比-14.7%，环比-3.3%，为近 20 年来首次 8

月环比下降，与历年 6%-10%的环比增速相比明显走弱，主要由于 8

月海外疫情加剧导致个别品种芯片断供，冲击国内厂商及渠道销售

信心，传导至零售端影响销售表现。1-8 月零售累计达 1290.0 万

辆，同比增长 17.1%,较 1-7 月增速下降 6 个百分点。从结构看，

（1）8 月豪华车零售 20 万辆，同比-19%，环比+3%，较 2019 年同

期增长 9%，豪华车结构维持稳定，消费升级的高端换购需求依然

旺盛；（2）自主品牌零售 60 万辆，同比+6%，环比-5%，较 2019

年同期增长 10%，自主品牌头部企业产业链韧性相对较强；（3）

合资品牌零售 65 万辆，同比-27%，环比-4%，较 2019 年同期下降

22%，其中日系份额同比-2.4pct，美系份额同比-0.8pct，德系品

牌仍在调整蓄势。 

2）新能源车渗透率加速提升至 17.1%。8 月新能源乘用车零售销量

24.9 万辆，同比+167.5%，环比+12.0%；批发销量 30.4 万辆，同

比+202.3%，环比+23.7%，增势靓丽。1-8 月新能源乘用车批发 164.3

万辆，同比+222.5%；累计零售 147.9 万辆，同比+202.1%。7 月国

内新能源零售渗透率为 14.8%，环比+2.3 个 pct，1-8 月渗透率为

12.8%，相较 20 全年 5.8%的渗透率提升明显。新能源乘用车市场

多元化发力，大集团新能源表现分化，上汽、广汽表现较强。批发

销量突破万辆的企业有比亚迪、特斯拉中国、上汽通用五菱、上汽

乘用车和广汽埃安。从车型看，纯电动批发销量 24.9 万辆，同比

+200.4%；插电混动批发销量 5.5 万辆，同比+211.3%。从结构看，

自主品牌中的新能源车渗透率进一步提升至 35%，豪华车新能源渗

透率 24.1%提升显著，主流合资仅 2.7%。8 月电动车中低端份额回

升，其中 A00 级批发销量 8.3 万辆，份额占纯电动 33%；A 级份额

27%，谷底回升；B 级份额 24%，延续下滑。 

⚫ 投资建议：头部自主品牌景气度持续向上，我们建议继续关注长

安汽车（000625.SZ）、长城汽车（601633.SH/2333.HK）；零部件

行业建议关注综合龙头华域汽车（600741.SH）、照明控制器稀缺

标的科博达（603786.SH）、智能驾驶主被动安全供应商均胜电子

（600699.SH）。 

⚫ 风险提示： 1、汽车销量不达预期的风险；2、芯片短缺导致的产

业链风险。 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

分析师：李泽晗，汽车行业分析师，金融学硕士。本科毕业于澳大利亚阿德莱德大学，研究生毕业于澳大利亚悉尼科技大学。

于 2018 年加入中国银河证券股份有限公司研究院投资研究部，从事汽车行业研究工作，专注于乘用车整车及其产业链研究。 

杨策，汽车行业分析师，伦敦国王大学理学硕士，于 2018 年加入中国银河证券股份有限公司研究院，从事汽车行业研究工作。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 
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公司评级体系 
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回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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