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科技股逆市上扬 光刻胶持续升温 
——电子 

 

投资摘要： 

市场回顾 

上周（2021.07.26~2021.07.30）上证综合指数，深圳成指，双创 50 指数涨

跌分别为：-4.31%、-3.69%、0.14%，申万电子指数、申万半导体指数涨跌

幅分别为 1.31%、8.34%。电子指数在申万一级指数中涨跌幅排名为第 3 位。

板块中涨幅前五的股票为：南大光电、民德电子、明阳电路、圣邦股份、北京

君正。跌幅前五的股票为：立达信、天华超净、精研科技、金运激光、华金资

本。 

自年初至今上证综合指数，深圳成指，双创 50 指数，申万电子指数分别涨跌：

-2.18%、0.02%、16.34%、16.30%。电子指数在申万一级指数中涨跌幅排名

为第 6 位。板块中涨幅前五的股票为：国民技术、富满电子、国科微、英飞特、

全志科技。跌幅前五的股票为：南极光、英力股份、金溢科技、欧菲光领益智

造。 

概念板块方面 

 万得半导体材料指数上周涨跌幅为 9.9%，涨幅前五的股票为：三安光电、

南大光电、晶瑞股份、容大感光、沪硅产业-U、江化微。跌幅前列的股票为：

三孚股份、多氟多、杭氧股份、巨化股份。 

 万得半导体设备指数上周涨跌幅为 11.62%，涨幅前列的股票为：赛腾股份、

中微公司、北方华创、芯源微、华峰测控。跌幅前列的股票为：*ST 天龙、

捷佳伟创。 

 万得半导体封测指数上周涨跌幅为 4.55%，涨幅前列的股票为：晶方科技、

深科技、长电科技、太极实业、通富微电。跌幅前列的股票为：富满电子、

银河微电。 

 

每周一谈 

英特尔 IDM 2.0 时代新策略，设备材料新机遇 

7 月 27 日，英特尔举行主题为“英特尔加速创新”的全球线上发布会，CEO

帕特˙基辛格公布了英特尔新的制程节点命名方式。英特尔外来将摈弃当前的

命名规则，从 10 nm 以下，不再以 XX nm 为命名基础，英特尔未来的先进工

艺将被分别命名为 Intel 7、Intel 4、Intel 3、Intel 20A、Intel 18A。随着 14nm

制程以后 FinFET 的出现，技术节点的命名已经与集成电路中的实际器件尺寸

没有任何物理关联，仅反映晶圆制造厂迭代过程中两代之间的性能与晶体管密

度差距，成为了市场营销的产物。坚守多年的英特尔此次破旧立新在业界亦掀

起了轩然大波。 

半导体设备与材料 

SEMI：半导体设备和硅片出货量创历史新高。27 日 SEMI（国际半导体行业

协会）公告 6 月北美半导体设备制造商出货金额达到 36.71 亿美元，连续六个

月刷新历史单月销量记录。受下游晶圆代工与 IDM 厂订单满载，以及存储领

域 DRAM 与 NAND Flash 逐渐步入新制程，半导体设备概念股在本年内整体

均将受益。2021 第二季度，全球硅片面积出货量增长 6%，达到 35.34 亿平

方英寸，超过第一季度并创下历史新高。相较去年同期的 31.52 亿平方英寸，

同比增幅为 12%。 
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行业基本资料  

股票家数 278 

行业平均市盈率 44.50 

市场平均市盈率 16.64 
 
 
行业表现走势图 

 
 
资料来源：申港证券研究所 

 

相关报告  
1、《电子行业研究周报：设备龙头持续看

涨 重点材料热度不减》2021-07-26 

2、《电子行业研究周报：国内加速布局光

刻胶 光刻胶行业任重而道远》
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3、《电子行业研究周报：新能源汽车推动
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南大光电控股子公司宁波南大光电获得大基金二期战略支持。南大光电旗下子

公司宁波南大光电拟通过增资扩股方式，引入国家大基金二期的战略投资，大

基金拟以合计 1.833 亿元的价格认购公司控股子公司宁波南大光电的新增注

册资本 6733.19 万元，认缴出资比例 18.33%。此次增资完成后，公司在宁波

南大光电持股比例由 71.67%降至 58.53%。宁波南大光电是 ArF 光刻胶产品

开发与产业化项目的实施主体单位，据公司近期公告称，50nm 闪存与 55nm

逻辑领域均通过认证。国家大基金二期的支持将扩充公司的资金实力，同时促

进公司与芯片制造企业与半导体设备公司之间的协同。 

光刻机第一股华卓精科冲刺科创板 IPO，当前审核处于暂缓表决状态。华卓精

科具备自主设计与制造超高精度双工件台的能力。双工件台与激光光源系统、

光路系统共同构成了光刻机的核心组件。华卓精科研发的双工件台最高精度可

达 1.7nm，适用于 65 纳米一下的芯片制程。截止目前华卓精科的双工件台处

于与上海微电子所自研光刻机集成与测试阶段，尚未通过上海微电子的最终验

收。 

晶圆制造与封测  

长江存储 128 层 3D NAND 闪存芯片进入消费级市场。嘉合劲威旗下阿斯加

特发布首款搭载长江存储 128 层闪存颗粒的 PCIe 4.0 SSD 产品 AN 4，搭配

同样来自国内的英韧科技 Rainer 12nm PCIe 4.0 主控，核心性能指标已经接

近或者超过镁光与铠侠现有的高性能产品线，意味着纯国产 SSD 已经迈向了

新的发展篇章。 

台积电南京厂 28nm 扩产计划获得批准。台积电在近期的临时董事会上，核

准资本预算 28.87 亿美元，将用于在其南京厂扩产 28nm 制程，产能投放时

间预计为 2022 年下半年，目标 2023 年新建每月 4 万片的产能。由于在中

国大陆地区扩建 14nm 及以下产能存在潜在的贸易风险，同时 28nm 制程在

AP 等领域需求正旺，台积电将扩产计划从 7nm 调整为 28nm 是在当前市场环

境下的最佳选择。台积电目前也在评估欧洲与日本兴建晶圆厂的可行性，尽管

上述地区的设厂与生产成本都显著高于中国大陆及中国台湾地区，但是当地政

府的相关配套政策支持仍有可能促成新厂的落地。 

士兰微资产重组计划于 7 月 30 日获得中国证监会批准。其拟通过发行股份方

式，购买大基金持有的集华投资 19.51%股权和士兰集昕 20.38%股权。此次

交易前，士兰微直接持有集华投资 51.22%的股权，直接持有士兰集昕 6.29%

的股权。集华投资做为士兰集昕的第一大股东，直接持有士兰集昕 47.25%的

股权。交易完成后，士兰微将直接将持有集华投资 70.73%的股权，直接持有

士兰集昕 26.67%的股权。集华投资对士兰集昕的持股比例保持不变。公司将

通过直接和间接方式合计持有士兰集昕 63.73%的股权权益。同时，本次交易

完成后，大基金将成为公司持股 5%以上的股东。 

 

终端动向： 

华为：移动影像旗舰机型 P50 系列如期发布 5G 缺席鸿蒙系统加持  

自华为在芯片与器件供应方面遭遇美国全方位阻拦后，从 2020 年 Q3 开始，

华为手机在全球范围内的出货量快速下跌，截至 2021 年 H1，其出货量在国

内已经跌出前五。通常在年初发布的 P 系列影音旗舰机型也推迟到了年中。7

月 29 日，华为发布了 P50 系列，处理器分为麒麟 9000 与外采的高通骁龙 888

两个版本。所有版本均只支持 4G+wifi 6 的链接方式，5G 功能缺席。 

 

投资策略：关注化合物半导体与功率器件相关企业闻泰科技、斯达半导、华润

微、立昂微、新洁能。合理配置光刻胶等半导体材料概念板块内过热标的。优

先配置设备领域龙头标的：芯源微、中微公司、芯碁微装，关注利润与技术壁
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垒较高的前道工艺设备。 

风险提示：下游扩产不及预期，消费电子与新能源车增速不及预期，企业被列

入实体清单后对产业链上下游的短期负面影响。 

 

行业重点公司跟踪  
证券   EPS(元)   PE 

简称 2020 2021E 2022E 2020 2021E 2022E 

国盾量子 5.96 6.23 8.55 95.73 64.68 47.13 

沪硅产业

-U 

3.21 5.22 6.81 74.09 57.92 44.38 

北京君正 2.9 2.91 3.83 102.71 112.31 85.45 

纳微科技 2.27 2.14 2.76 40.66 40.2 31.18 

士兰微 1.91 2.18 2.88 105.76 105.33 79.75 

芯源微 1.69 2.48 3.13 142 68.79 54.54 

北方华创 1.39 2 2.85  102.22 71.73 

南大光电 1.1 1.12 1.58 72.63 122.91 87.1 

立昂微 1.09 1.6 2.27 167.12 270 189.98 

中微公司 0.98 1.09 1.48 84.84 62.12 45.44 

晶瑞股份 0.94 0.47 0.52 52.22 131 119.48 

芯海科技 0.92 0.81 1.08 171.25 282.14 213.75 

力芯微 0.89 1.35 1.82 67.31 78.82 58.36 

三安光电 0.84 1.34 1.6 78.85 75.52 63.56 

兆易创新 0.81 1.22 1.47 52.31 32.13 26.68 

安集科技 0.78 0.99 1.47  82.61 55.54 

北斗星通 0.75 1 1.35 43.48 69.67 51.62 

新洁能 0.72 0.83 0.98 29.75 36.34 30.65 

江化微 0.7 0.97 1.27 44.25 77.45 59.38 

芯碁微装 0.67 0.5 0.58 102.69 128.74 112.04 

雅克科技 0.58 0.99 1.58 177.28 284.71 179.07 

新光光电 0.55 1.1 1.55 238.81 162.81 115.88 

华润微 0.47 0.55 0.72 74.62 56.67 43.23 

中芯国际 0.45 0.59 0.74 39.86 37.06 29.87 

振芯科技 0.44 0.46 0.63 83.78 131.91 96.59 

卓胜微 0.43   639.38   

中颖电子 0.41 0.43 0.65 88.8 86.53 58.14 

彤程新材 0.3 0.43 0.49 176.38 100.52 86.45 

清溢光电 0.29   80.71   

韦尔股份 0.25 0.33 0.41 28.02 25.08 20.21 

澜起科技 0.24 0.86 1.45 211.63 46.87 27.79 

上海新阳 0.24 0.48 0.67 119.05 88.84 63.22 

金宏气体 0.22 0.33 0.36 188.49 247.46 231.64 

龙腾光电 0.21 1.52 2.05 586.15 125.28 92.63 

隆基股份 0.2 0.32 0.51  305.2 190.3 

飞凯材料 0.14 0.23 0.3 111.45 118.52 89.16 

长电科技 0.08 0.08 0.09 106.59 96.86 93.8 

昊华科技 0.05 0.62 0.82 485.25 112.53 85.22 

隆华科技 0.04 0.03 0.05 943.44 1178.68 775.26 

鼎龙股份 -0.17 0.33 0.45 -110.39 70.75 52.58  
资料来源：公司财报、申港证券研究所 
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1. 每周一谈 

1.1 英特尔 IDM 2.0 时代：通过工艺和封装重新定义计算 

英特尔借助摩尔定律为个人电脑时代的计算革新设定了标准。随着数据呈指数级增

长，对功能强大的芯片在分布式环境中移动、存储和处理数据的需求也在增加。摩

尔定律的重要性一如既往，但这种重要性不止于表面。英特尔正在运用晶体管、封

装和芯片设计方面的同步和协同架构进步，为以数据为中心的时代提供动力。这是

一系列独特的互补功能，能够重新定义计算中的可能性。 

因特尔自 2014 年推出基于 14nm 的微处理器平台以来，在先进制程的演进方面迟

迟没有更大的推进。其中很大的原因在于英特尔在工艺节点的命名规则上与台积电

或三星等晶圆代工厂有较大的区别。 

表1：2021 年各晶圆制造厂技术不同节点下晶体管密度对比（MTr/mm2） 

制程节点 台积电 英特尔 三星 IBM 

22nm  16.5   

16nm/14nm 28.88 44.67 33.32  

10nm 52.51 100.76 51.82  

7nm 91.20 100.76 95.08  

5/4nm 171.30 200 126.89  

3nm 292.21    

2nm/20A    333.33 

资料来源：维基芯片，申港证券研究所 

在过去，技术节点的命名方式有着实际的物理意义，一般与其晶体管的栅极长度对

应，并以微米为单位，随着晶体管尺寸的不断微缩，节点的命名进入纳米时代。目

前，包括英特尔在内的整个行业，都使用着各不相同的命名方式，这种情况下，节

点的名称不再对应任何实际的器件尺寸，为此，英特尔希望通过启用全新的命名方

式，创建一个清晰、一致和有意义的框架。 

图1：英特尔未来技术节点规划与技术创新点 

 
资料来源：雷锋网，申港证券研究所 

通常而言，每一次晶圆制造与封装工艺的技术革新，都离不开新材料与新设备的应

用。英特尔未来的技术节点规划也不例外。Intel 7 与 Intel 10nm SuperFin 相比，
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将提升约 10%-15%的单位功耗性能。2Intel 4 完全采用 EUV 光刻技术，可使用超

短波长的光，刻印极微小的图样。Intel 4 将在 2022 年下半年投产，约 20% 的

每瓦性能提升以及改进的芯片面积。Intel 3 进一步优化 FinFET，EUV 工序占比也

将继续提高，较之 Intel 4 将在每瓦性能上实现约 18%的提升。Intel 20A 将凭借

RibbonFET 和 PowerVia 两大突破性技术，开启埃米时代的新工艺。RibbonFET 是

英特尔实现 GAA（Gate All Around）晶体管的方式，它将成为公司自 2011 年

FinFET 以来的首个全新晶体管架构。该技术加快了晶体管开关速度，同时实现与

多鳍结构相同的驱动电流，并占用的空间更小。PowerVia 是英特尔独创的业界首

个背面电能传输网络，以消除晶圆正面供电布线，优化信号传输。从 Intel 20A 更

进一步的 Intel 18A 节点也已在研发中，将于 2025 年初推出，它将对 RibbonFET

进行改进，在晶体管性能上实现又一次重大飞跃。在改工艺中，英特尔将率先建和

部署下一代 High-NA EUV，英特尔正与 ASML 密切合作，在下一代 EUV 设备的

应用领域确保领先地位。 

图2：各技术节点中主要工艺创新 

 

资料来源：英特尔官网，申港证券研究所 

 

图3：英特尔先进工艺技术革新-RibbonFET  图4：英特尔先进工艺技术革新-PowerVia 

 

 

 

资料来源：英特尔官网，申港证券研究所  资料来源：英特尔官网，申港证券研究所 

1.2 SEMI：半导体设备与硅片出货量创历史新高 

在晶圆代工厂与 IDM 企业大规模扩产的共同作用下，半导体设备与硅片作为产业链
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上最直接的相关环节，销售额创下历史新高，设备出货额更是连续六个月刷新历史

最高记录。 

图5：SEMI：北美半导体设备出货额（当月值）：百万美元 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图6：半导体用硅片全球出货额：（百万平方英寸） 

 

资料来源：Wind,申港证券研究所 

1.3 国产光刻机核心组件制造商-华卓精科 

成立于 2012 年 5 月 9 日的京华卓精科科技股份有限公司，主营集成电路制造装备

及关键零部件的研发和产业化。目前产品包括光刻机双工件台及其衍生产品超精密

运动平台。其他产品包括激光退火设备、晶圆键合设备、晶圆传输系统、主被动隔

振器、静电卡盘、精密测量系统等整机设备及半导体关键零部件，主要应用于集成

电路芯片制造、先进封装、功率器件制造等产线，并在电子制造、激光加工等高端

技术领域实现广泛应用。 

图7：华卓精科公司发展历程 
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资料来源：公司官网，申港证券研究所 

根据公司招股说明书内容，目前市场上主流应用的光刻机按光源类型可分为五类：

I-line 光刻机、KrF 光刻机、ArF 光刻机、ArFi 光刻机（即 ArF 浸没式光刻机）、EUV

光刻机，其作为关键层主力机型的最小制程工艺节点分别为 250nm、90nm、65nm、

7nm、3nm。前述光刻机中与工件台相关的有两个分系统：工件台分系统、位移测

量反馈分系统。 公司 DWS 系列采用磁悬浮平面电机双工件台架构，其对应的位移

测量反馈分系统采用激光干涉位移测量，主要适用于干式步进扫描式投影光刻机

（I-line、KrF、ArF 干式光刻机），可用于 65nm 及以上工艺节点 IC 前道光刻机。

适用于 ArF 光刻机的 DWSi 系列尚在研发中。 

图8：典型双工件台组成部件示意图 

 

资料来源：芯制造，申港证券研究所 

ASML 为双工件台专利的持有者，Nikon 为了规避 ASML 的相关专利，提出了两种

替代结构：一种为带有两个对准系统的双工件台结构，该种结构由于成本及设备体

积等限制很少应用；另一种为基于 Tandem Stage 的双工件台光刻机。基于 Tandem 

Stage 的双工件台光刻机结构机具有一个工件台和一个校准台，硅片在校准台完成

对准和相应硅片量测后，移动到工作台进行扫描曝光 
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2. 一周回顾 

本周光刻胶概念股再次引起了投资者的关注，以获得国家大基金二期支持的南大光

电为代表的ArF光刻胶厂商受到了更多的青睐。但半导体材料整体增速仍慢于设备，

早些时候备受关注的三代半导体概念股涨幅低于材料概念板块。 

 

图9：申万一级行业本周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图10：申万一级行业本年初至今涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

图11：申万电子下分二级行业本周涨跌幅（%）  图12：申万电子下分二级行业年初至今涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图13：万得半导体概念指数本周涨跌幅（%）  图14：万得半导体概念指数年初至今涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图15：申万半导体行业指数今年来涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图16：费城半导体指数今年来涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图17：中国台湾电子行业指数今年来涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图18：近一周机构调研热门个股 Top10 （机构数） 
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资料来源：DataYes!萝卜投资，申港证券研究所 

表2：本周被调研次数最多的上市公司 top10 

股票名称 调研机构数 涨跌幅 

长春高新 186 -8.35% 

海大集团 142 -8.77% 

东诚药业 82 0.05% 

博雅生物 73 7.21% 

水羊股份 56 -2.22% 

劲嘉股份 53 -12.19% 

牧原股份 34 -8.29% 

竞业达 31 -1.28% 

温氏股份 28 -3.45% 

鼎捷软件 25 14.40% 

资料来源：DataYes!萝卜投资，申港证券研究所 

 

表3：2021H1 电子行业重点公司盈利预告情况汇总 

更新时间 股票代码 股票名称 报告期 预告类型 预告净利润（万元） 净利润变化幅度（%） 

2021-07-26 688138 清溢光电 2021-06-30 盈利减少 1930.00~2130.00 -51.14~-46.08 

2021-07-23 300223 北京君正 2021-06-30 盈利增加 31335.24~40293.99 2631.64~3412.62 

2021-07-15 605358 立昂微 2021-06-30 盈利增加 20300.00~21500.00 166.37~182.11 

2021-07-14 300236 上海新阳 2021-06-30 盈利增加 10500.00~11500.00 304.96~343.53 

2021-07-12 300782 卓胜微 2021-06-30 盈利增加 99100.00~102500.00 180.72~190.36 

2021-07-06 300327 中颖电子 2021-06-30 盈利增加 14850.00~15500.00 58.00~65.00 

2021-07-05 300655 晶瑞股份 2021-06-30 盈利增加 11300.00~14690.00 456.58~623.56 

2021-07-05 688011 新光光电 2021-06-30 盈利增加 1000.00~1400.00 321.84~410.57 

2021-07-04 605111 新洁能 2021-06-30 盈利增加 17000.00~17500.00 207.20~216.23 

2021-07-01 600584 长电科技 2021-06-30 盈利增加 128000.00 249.00 

2021-06-30 688690 纳微科技 2021-06-30 盈利增加 5900.00~6500.00 147.40~172.55 

2021-06-30 002371 北方华创 2021-06-30 盈利增加 27611.63~33133.95 50.00~80.00 

2021-06-30 603501 韦尔股份 2021-06-30 盈利增加 224163.40~244338.10 126.41~146.78 

2021-06-29 688037 芯源微 2021-06-30 盈利增加 3100.00~4000.00 398.59~543.35 

2021-06-24 688601 力芯微 2021-06-30 盈利增加 4500.00~5000.00 50.24~66.93 

2021-06-21 688690 纳微科技 2021-06-30 盈利增加 4900.00~5400.00 105.46~126.43 

2021-06-06 688601 力芯微 2021-06-30 盈利增加 4500.00~5000.00 50.24~66.93 

2021-06-02 688690 纳微科技 2021-06-30 盈利增加 4900.00~5400.00 105.46~126.43 

资料来源：DataYes!萝卜投资，申港证券研究所 

表4：深股通十大成交活跃股（20210730） 

股票名称 港 资 买 卖

总额（万） 

港资净买入

额（万） 

港 资 买 入

额（万） 

港 资 卖 出

额（万） 

市 盈 率

（TTM） 

市 净 率

（MRQ） 

总 市 值

（亿） 

行业 

宁德时代 344815.78 12804.70 178810.24 166005.54 188.63 19.53 11171.70 电气设备 

阳光电源 281501.73 -24441.00 128530.37 152971.36 112.05 22.49 1838.19 电气设备 

五粮液 277860.76 37672.82 157766.79 120093.97 39.72 9.02 8568.26 食品饮料 

比亚迪 183072.10 -34734.64 74168.73 108903.37 173.75 9.34 3032.70 汽车 

迈瑞医疗 145019.25 47093.95 96056.60 48962.65 67.22 18.98 1948.37 医药生物 
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股票名称 港 资 买 卖

总额（万） 

港资净买入

额（万） 

港 资 买 入

额（万） 

港 资 卖 出

额（万） 

市 盈 率

（TTM） 

市 净 率

（MRQ） 

总 市 值

（亿） 

行业 

美的集团 144145.02 55569.72 99857.37 44287.65 15.51 3.81 4376.70 家用电器 

先导智能 134107.57 -23502.07 55302.75 78804.82 135.96 20.44 1101.43 机械设备 

中科创达 133530.04 -2638.75 65445.64 68084.39 113.39 13.43 466.23 计算机 

泸州老窖 128878.40 60596.93 94737.66 34140.73 38.76 9.93 2505.43 食品饮料 

东方财富 119322.24 -7028.12 56147.06 63175.18 47.92 8.35 2649.67 非银金融 

资料来源：DataYes!萝卜投资，申港证券研究所 

表5：沪股通十大成交活跃股（20210730） 

股票名称 港 资 买 卖

总额（万） 

港 资 净 买

入额（万） 

港 资 买 入

额（万） 

港 资 卖 出

额（万） 

市 盈 率

（TTM） 

市 净 率

（MRQ） 

总 市 值

（亿） 

行业 

贵州茅台 483043.41 -57302.96 212870.23 270173.19 44.35 12.03 21091.44 食品饮料 

北方稀土 182982.75 -28147.27 77417.74 105565.01 118.47 15.27 1732.97 有色金属 

中国中免 156044.07 14814.52 85429.30 70614.77 52.22 18.68 4705.47 休闲服务 

隆基股份 141822.87 -206.71 70808.08 71014.79 50.60 11.08 4650.71 电气设备 

伊利股份 126780.71 55280.91 91030.81 35749.90 23.17 6.08 1980.11 食品饮料 

中国平安 120077.58 39692.66 79885.12 40192.46 6.80 1.27 5813.89 非银金融 

兆易创新 115170.96 -12099.68 51535.64 63635.32 150.70 13.83 1415.35 电子 

山西汾酒 113562.42 11656.53 62609.48 50952.95 86.51 29.17 3475.91 食品饮料 

闻泰科技 111516.77 24724.37 68120.57 43396.20 55.98 4.56 1022.61 电子 

三安光电 105388.32 3945.52 54666.92 50721.40 150.77 6.37 1736.59 电子 

资料来源：DataYes!萝卜投资，申港证券研究所 
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