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[Table_Summary] 行业核心观点： 

周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为3.79%，跑赢沪深300指数6.13个

百分点。从子行业来看，二级子行业全面上涨，其中半导体（申万）涨幅最

大，涨幅为6.86%。三级子行业除电子系统组装（申万）板块外全面上涨，

其中涨幅最大的是分立器件（申万），涨幅为14.55%。本周行业动态中，在

功率半导体板块，新一轮涨价来袭，新能源汽车或将加速拉动功率半导体

市场增长；在半导体设备板块，美国进一步限制对华销售半导体设备，供

应链上游国产替代紧迫性加剧；在LED芯片板块，显示驱动芯片供不应求，

国内相关上市公司预计将在未来有良好业绩表现。建议投资者关注电子行

业核心器件和材料的优质标的，推荐功率半导体、LED、驱动芯片等高景气

度细分领域。 

投资要点： 

⚫ 功率半导体新一轮涨价来袭：时至 2021年中，市场对功率半导体产品

的需求依然旺盛，但晶圆厂的产能瓶颈依旧存在，安森美、安世半导体

等全球领先的功率半导体厂商于近期纷纷发布涨价通知。汽车电动化

大势所趋，新能源汽车市场的增长将拉动对功率半导体的市场需求，或

将进一步利好国内相关厂商业绩。 

⚫ 美国进一步限制对华销售 28nm制程芯片所用生产设备：上周末中国台

湾晶圆代工厂台积电、联华电子在大陆扩大 28nm制程产能的设备，没

有获得美国的供应许可。28nm芯片广泛应用于新能源汽车、自动驾驶、

家电与通信等领域，美国此时再次限制生产设备销售，将放缓成熟制程

的扩产节奏，该部分供给缺口将会持续更久，从而进一步延长行业景气

度。刻蚀机、光刻机等半导体设备国产替代的必要性进一步凸显，预计

相关国内上市公司的业绩和市场预期将进一步上行。 

⚫ 显示驱动芯片供不应求：富满电子表示，今年第二季度 LED驱动芯片业

绩表现良好，在供不应求的形势下，大厂需要付全额保证金才能保证供

货量。随着产能不断释放，公司预计明年第二季度的产能将整体翻一

倍。自从疫情爆发以来，显示驱动芯片随着终端市场的旺盛增长而供不

应求，国内相关上市公司预计将在未来有良好业绩表现。 

⚫ 行业估值上升空间较大：SW电子板块PE(TTM)为39.93倍，较峰值 88.11

倍，还有54.68%的较大上行空间。 

⚫ 上周电子板块上涨趋势较为明显：上周申万电子行业329只个股中上涨

252只，下跌70只，持平7只，上涨比例为76.60%。 

⚫ 投资建议：建议关注显示面板龙头京东方A。 

⚫ 风险因素：技术研发跟不上预期的风险；同行业竞争加剧的风险；科技

摩擦的风险；疫情再度弥漫的风险。 
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1    行业动态 

1.1  功率半导体板块 

（1）功率半导体新一轮涨价来袭 

据集微网消息，时至2021年中，市场对功率半导体产品的需求依然旺盛，但晶圆

厂的产能瓶颈依旧存在，部分进口芯片的交期长达52周，国产芯片的交期长达三个月，

新一轮涨价潮也逐渐来袭。ST、安森美、安世半导体等全球领先的功率半导体厂商也

于近期纷纷发布涨价通知。ST宣布全系列产品于6月1日开始涨价；安森美也宣布于今

年7月10日将部分产品价格上调；安世半导体宣布于6月7日提高公司产品价格。另外，

在安森美的通知函中，从2021年6月5日起，所有产品的订单取消窗口期延长至120天。

自6月7日起，安世半导体也将客户订单视为NCNR（不可取消，不可退货）。 

点评：汽车电动化大势所趋，中国2021年一季度共销售新能源汽车431850台，相

较2019年增长了一倍，其中纯电动车型占总体新能源乘用车的84%。作为电驱系统的

核心部件，新能源汽车市场的增长将会拉动对功率半导体的需求，功率半导体存在广

阔的市场空间。同时，在汽车芯片短缺的形势下，国内厂商纷纷开启扩产计划，相关

厂商未来业绩或将持续利好。 

资料来源：萝卜投研 

 

1.2  半导体设备板块 

（1）美国进一步限制对华销售28nm制程芯片所用生产设备 

上周末最新消息，中国台湾晶圆代工厂台积电、联华电子在大陆扩大28nm制程产

能的设备，没有获得美国的供应许可。不仅如此，中国台湾的晶圆代工厂若想把在台

的美国设备转移至大陆工厂，也需要获得美方的许可。 

点评：28nm芯片广泛应用于新能源汽车、自动驾驶、家电与通信等领域，中国在

这些领域的大多数公司都在大规模使用28nm制程芯片。本轮缺芯潮的重点工艺节点

也就是以28nm为代表的成熟制程，美国此时再次限制生产设备销售，将放缓成熟制程

的扩产节奏，该部分供给缺口将会持续更久，从而进一步延长行业景气度。刻蚀机、

光刻机等半导体设备国产替代的必要性进一步凸显，预计相关国内上市公司的业绩

和市场预期将进一步上行。 

资料来源：半导体行业联盟 

 

1.3  LED 芯片板块 

（1）显示驱动芯片产能短缺，仍存在供需缺口 

据维科网报道，富满电子表示，今年第二季度LED驱动芯片业绩表现良好，在供

不应求的形势下，大厂需要付全额保证金才能保证供货量。目前公司已经实现12寸

量产，并随着产能不断释放，预计明年第二季度的产能将整体翻一倍。IDC分析师

Shane Rau认为，自从疫情爆发以来，显示驱动芯片随着终端市场的旺盛增长而供不

应求。  

点评：显示驱动芯片为像素提供指令，是支撑显示器运行的关键组件，尽管其

成本低，但其供给却是影响面板产能扩张的重要因素。据集微网报道，在市场需求
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旺盛以及原材料成本增加等多重因素的影响下，显示驱动芯片厂商从2020年四季度

起就开始供不应求，市场供需缺口达50%。IDC预测，显示驱动芯片供需不平衡的局

面或将延续至2023年，国内相关上市公司预计在未来有良好业绩表现。 

资料来源：维科网，半导体行业联盟，集微网 

 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为3.79%，在申万28个行业中排第1位，

跑赢沪深300指数6.13个百分点，2021年以来上涨4.32%，跑赢沪深300指数6.41个百

分点，排名行业第11位。 

 

图表1： 申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业全面上涨，其中半导体（申万）涨幅最大，涨幅为

6.86%。三级子行业除电子系统组装（申万）板块外全面上涨，其中涨幅最大的是分

立器件（申万），涨幅为14.55%。 

 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SI 半导体(申万) 6.8557 20.9816 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 3.1483 3.6759 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 2.7618 -7.8623 

801084.SI 光学光电子(申万) 4.0075 5.1957 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 1.4881 -3.3342 

850811.SI 集成电路(申万) 5.5495 20.6455 

850812.SI 分立器件(申万) 14.5524 14.4477 

850813.SI 半导体材料(申万) 13.645 26.4473 

850822.SI 印制电路板(申万) 1.2572 -18.6166 

850823.SI 被动元件(申万) 4.5148 5.6814 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 1.9388 4.7529 

850832.SI LED(申万) 8.7813 9.4365 

850833.SI 光学元件(申万) 4.99 -6.1345 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 3.1483 3.6758 

850851.SI 电子系统组装(申万) -0.1684 12.5801 

850852.SI 电子零部件制造(申万) 3.0061 -14.4899 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为39.93倍，略低于过去2011年至

2020年十年均值49.01倍，相较于4G建设周期中板块估值最高水平的88.11倍，还有

54.68%的较大上行空间，基于5G建设进一步加速，我们认为板块估值仍有向上的突

破空间。 

 

图表4：申万电子板块估值情况（2011年至今） 
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资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为55.32%。从个股来看，上周申万电子行业329只个股中上涨

252只，下跌70只，持平7只，上涨比例为76.60%。 

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

300708.SZ 聚灿光电 55.3191 LED 

300076.SZ GQY视讯 44.6429 显示器件Ⅲ 

300046.SZ 台基股份 37.6381 分立器件 

300793.SZ 佳禾智能 31.6348 电子系统组装 

688018.SH 乐鑫科技 28.6588 集成电路 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002881.SZ 美格智能 -16.9196 电子零部件制造 

300207.SZ 欣旺达 -11.4244 电子零部件制造 

002547.SZ 春兴精工 -11.2150 电子零部件制造 

002618.SZ *ST丹邦 -9.8039 印制电路板 

300220.SZ 金运激光 -8.0276 其他电子Ⅲ 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生1笔大宗关联交易，详细信息如下： 

 

图表6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 
交易金额

(万元) 
交易方式 支付方式 

金运激光 梁伟 — 借款 现金 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块8家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

 

图表7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万股) 

冠捷科技 2021-06-17 完成 减持 南京机电产业(集团)有限公司 公司 2,292.4200 

合力泰 2021-06-16 完成 减持 文开福 个人 2,050.0000 

超华科技 2021-06-17 完成 增持 西藏五维资产管理有限公司 公司 1,229.8790 

漫步者 2021-06-18 完成 增持 张文昇 高管 1,155.0000 

漫步者 2021-06-18 完成 减持 张文东 高管 1,155.0000 

通富微电 2021-06-15 完成 减持 
国家集成电路产业投资基金股

份有限公司 
公司 544.8000 

超华科技 2021-06-17 完成 增持 西藏五维资产管理有限公司 公司 390.3676 

联创电子 2021-06-16 完成 减持 
万年县吉融投资管理中心(有

限合伙) 
公司 349.4059 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易  

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量4434.47万股，成交金额108522.40

万元，详细信息如下： 

 

图表8：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 
成交价 

(单位：元) 

成交量 

(单位：万股) 

成交额 

(单位：万元) 

漫步者 2021-06-17 11.9 1155 13,744.50 

斯达半导 2021-06-18 271.7 40 10,868.00 

卓胜微 2021-06-15 429.3 20 8,586.00 

光韵达 2021-06-16 9.36 699.7 6,549.19 
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漫步者 2021-06-18 12.24 510 6,242.40 

长阳科技 2021-06-18 20.88 282 5,888.16 

盈趣科技 2021-06-15 39.06 150 5,859.00 

乾照光电 2021-06-18 9.15 623.77 5,707.50 

富满电子 2021-06-18 57.91 85 4,922.35 

卓胜微 2021-06-15 429.3 11.2 4,808.16 

长阳科技 2021-06-18 20.88 217.00 4,530.96 

盈趣科技 2021-06-15 39.06 100 3906 

卓胜微 2021-06-15 429.3 8.7 3,734.91 

沪硅产业-U 2021-06-17 26.8 126.3 3,384.84 

卓胜微 2021-06-15 429.3 6.05 2,597.27 

三利谱 2021-06-18 47.84 46 2200.64 

卓胜微 2021-06-15 429.3 5 2,146.50 

卓胜微 2021-06-15 429.3 5 2146.5 

惠伦晶体 2021-06-15 18.37 105 1,928.85 

卓胜微 2021-06-15 429.3 4 1,717.20 

斯达半导 2021-06-18 271.7 6 1,630.20 

卓胜微 2021-06-15 429.3 3.25 1,395.23 

工业富联 2021-06-18 12.49 110 1,373.90 

长阳科技 2021-06-18 20.88 65.5 1,367.64 

长阳科技 2021-06-18 25.73 50 1286.5 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.4   限售解禁 

本周电子板块主要有7家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比(%) 

雅克科技 2021-06-15 4,813.12 46,285.35 63.81 

明阳电路 2021-06-15 79.00 27,922.00 97.66 

恒玄科技 2021-06-16 101.95 12,000.00 20.00 

海洋王 2021-06-17 526.71 77,982.97 46.73 

帝科股份 2021-06-18 4,451.12 10,000.00 69.51 

明微电子 2021-06-18 74.81 7,436.80 23.75 

华灿光电 2021-06-18 1,875.62 124,023.65 87.75 

雅克科技 2021-06-15 4,813.12 46,285.35 63.81 

明阳电路 2021-06-15 79.00 27,922.00 97.66 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

4    投资观点 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为3.79%，跑赢沪深300指数6.13个百分点。

从子行业来看，二级子行业全面上涨，其中半导体（申万）涨幅最大，涨幅为6.86%。
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三级子行业除电子系统组装（申万）板块外全面上涨，其中涨幅最大的是分立器件（申

万），涨幅为14.55%。本周行业动态中，在功率半导体板块，新一轮涨价来袭，新能

源汽车或将加速拉动功率半导体市场增长；在半导体设备板块，美国进一步限制对华

销售半导体设备，供应链上游国产替代紧迫性加剧；在LED芯片板块，显示驱动芯片

供不应求，国内相关上市公司预计将在未来有良好业绩表现。总体来说，SW电子板块

PE(TTM)为39.93倍，较峰值88.11倍，还有54.68%的较大上行空间。 

 

5    风险提示 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

6    数据跟踪 

图表10：全球半导体销售额 

 

资料来源：SIA,万联证券研究所 

 

 

图表11：中国集成电路产值 图表12：中国集成电路净进口额 
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资料来源：CSIA,万联证券研究所 资料来源：CSIA,万联证券研究所 

 

图表13：全球手机出货量 图表14：国内手机出货量 

 

 

资料来源：Gartner,万联证券研究所 资料来源：中国信通院,万联证券研究所 

 

 

电子行业推荐上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2021年06月18日） 

 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 
投资评级 

20A 21E 22E 最新 20A 21E 22E 最新 

000725 京东方 A 0.14 0.53 0.63 3.13 6.30 43.54  11.80  10.00  2.01 增持 

资料来源：携宁科技云估值，万联证券研究所 
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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其为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具
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