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4 月欧洲七国+美国新能源汽车注册量 17.3 万辆，同比+419%/环比-24% 

——海外新能源汽车行业观察 
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欧洲七国+美国：4 月新能源汽车注册量 17.3 万辆，同比+419%/环比-24% 

欧洲七国+美国 4 月注册量为 17.3 万辆，同比+419%，环比-24%，渗透率为 6%，

纯电动注册量为 9.8 万辆，同比+379%，环比-19%，渗透率为 4%，占新能源

车比重为 56%。   

欧洲七国：新能源车销量环比走低，4 月销量同比+437%/环比-32% 

欧洲七国 4 月注册量为 12.6 万辆，同比+437%，环比-32%，渗透率为 16%。

纯电动注册量为 6.1 万辆，同比+388%，环比-31%，渗透率为 8%，占新能源

车比重为 49%。 新能源车销量的同比增长主要是由于去年疫情导致的销量低基

数，环比下降有两个主要原因，欧洲七国 4 月份车市处于淡季，燃油车销量也有

大幅下滑，环比-27%；以特斯拉为代表的新能源车企在一季度末冲量后，又回

落到正常销量水平。 

（1）4 月英国新能源车销量环比跌幅最大（-52%）。今年 4 月，英国注册量为

1.9 万辆，同比+1177%，环比-52%，渗透率为 13%，较上年 4 月-21pct（因去

年疫情影响，车辆销量基数较小，渗透率变化参考意义不大）。纯电动注册量为

0.9 万辆，同比+566%，环比-58%，渗透率为 6%，占新能源车比重为 49%。

环比下跌的主要原因是每年的 3 月、9 月为英国传统换牌月，消费者为追求最新

车牌会选择当月注册，致使 3 月的销量明显升高，4 月销量走低属于正常波动。

此外，3 月 18 日，英国实施了新的补贴政策，将 EV 最高补贴额度由 3000 英镑

降至 2500 英镑，并提高了补贴门槛，补贴退坡对其 4 月的销量也有一定负面影

响。 

（2）欧洲其余六国的环比增幅均为负，渗透率环比均略有下降。德国 4 月注册

量为 5.1 万辆，同比+396%，环比-23%；法国 4 月注册量为 2.1 万辆，同比

+1166%，环比-29%；挪威 4 月注册量为 1.1 万辆，同比+104%，环比-19%；

瑞典 4 月注册量为 0.9 万辆，同比+120%，环比-46%；西班牙 4 月注册量为 0.5

万辆，同比+2955%，环比-16%；意大利 4 月注册量为 1.1 万辆，同比+1996%，

环比-26%。 

（3）欧洲七国新能源车 4 月销量的 19-21 年均复合增速维持较高水平，其中德

国 CAGR 为 155.69%，法国 CAGR 为 114.22%，英国 CAGR 为 133.51%，挪威

CAGR 为 37.27%，意大利 CAGR 为 157.61%，瑞典 CAGR 为 74.97%，西班牙

CAGR 为 83.29%。 

美国：新能源车销量走势强劲，4 月销量同比+376%/环比+10% 

美国 4 月注册量为 4.7 万辆，同比+376%，环比+10%，渗透率为 3%，较上年

4 月+2pct。纯电动注册量为 3.6 万辆，同比+364%，环比+15%，渗透率为 2%，

占新能源车比重为 77%。2021 年 4 月美国燃油车销量环比-5%，新能源车销售

情况好于大市。 

投资建议：在海外新能源市场持续景气的情况下，推荐已进入海外车企供应链的

企业。关注：宁德时代、亿纬锂能、容百科技、嘉元科技、天赐材料、孚能科技、

国轩高科、当升科技、恩捷股份、星源材质、三花智控、璞泰来、新宙邦。汽车

及汽车零部件方面：乘用车板块关注比亚迪、吉利汽车、广汽集团（H）、长安

汽车和特斯拉; 零部件板块关注被错杀的细分行业龙头中鼎股份。 

风险提示：海外新能源汽车政策变化带来负面影响；技术更新风险；市场竞争加

剧带来的产能过剩风险。 
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1、 欧洲七国+美国4月新能源车注册量17.3

万辆 

欧洲七国 4 月注册量为 12.6 万辆，同比+437%，环比-32%，渗透率为 16%。

纯电动注册量为 6.1 万辆，同比+388%，环比-31%，渗透率为 8%，占新能源

车比重为 49%。                 

欧洲七国+美国 4 月注册量为 17.3 万辆，同比+419%，环比-24%，渗透率为 6%，

纯电动注册量为 9.8 万辆，同比+379%，环比-19%，渗透率为 4%，占新能源

车比重为 56%。       

据 2020 年数据，欧洲七国新能源车占欧洲总体注册量比率为 77%，由此推断

2021 年 4 月，欧洲新能源车注册量为 16.3 万辆。 

故 2021 年 4 月，欧美市场新能源车注册量为 21.0 万辆。 

   

   

图 1：2021 年 4 月海外主要国家新能源汽车注册量  图 2：2021 年 4 月海外主要国家新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：KBA、CCFA、SMMT 等，光大证券研究所整理；单位：辆  资料来源：KBA、CCFA、SMMT 等，光大证券研究所整理 
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图 3：2021 年 4 月欧洲七国+美国新能源汽车销售情况 

 

资料来源：KBA、CCFA、SMMT 等，光大证券研究所整理；单位：辆 

 

2、 欧洲：新能源车销量环比走低  

2.1、 德国：4 月注册 5.1 万辆，同比+396%/环比-23% 

德国 4 月注册量为 5.1 万辆，同比+396%，环比-23%，渗透率为 22%，较上年

4 月+14pct。新能源车注册量占欧洲七国比例为 40%。 

纯电动注册量为 2.4 万辆，同比+414%，环比-21%，渗透率为 10%，占新能源

车比重为 47%。                      
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图 4：德国新能源汽车注册情况  图 5：德国新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：KBA，光大证券研究所整理；单位：辆  资料来源：KBA，光大证券研究所整理 

 

2.2、 法国：4 月注册 2.1 万辆，同比+1166%/环比-29% 

法国 4 月注册量为 2.1 万辆，同比+1166%，环比-29%，渗透率为 15%，较上

年 4 月+7pct。新能源车注册量占欧洲七国比例为 16%。 

纯电动注册量为 1.0 万辆，同比+688%，环比-38%，渗透率为 7%，占新能源

车比重为 46%。  

图 6：法国新能源汽车注册情况  图 7：法国新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：CCFA，光大证券研究所整理；单位：辆  资料来源：CCFA，光大证券研究所整理 

 

2.3、 英国：4 月注册 1.9 万辆，同比+1177%/环比-52% 

英国 4 月注册量为 1.9 万辆，同比+1177%，环比-52%，渗透率为 13%，较上

年 4 月-21pct。新能源车注册量占欧洲七国比例为 15%。 

纯电动注册量为 0.9 万辆，同比+566%，环比-58%，渗透率为 6%，占新能源

车比重为 49%。                      
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图 8：英国新能源汽车注册情况  图 9：英国新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：SMMT，光大证券研究所整理；单位：辆  资料来源：SMMT，光大证券研究所整理 

 

2.4、 挪威：4 月注册 1.1 万辆，同比+104%/环比-19% 

挪威 4 月注册量为 1.1 万辆，同比+104%，环比-19%，渗透率为 80%，较上年

4 月+10pct。新能源车注册量占欧洲七国比例为 8%。 

纯电动注册量为 0.7 万辆，同比+97%，环比-16%，渗透率为 55%，占新能源

车比重为 69%。   

图 10：挪威新能源汽车注册情况  图 11：挪威新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：OFV，光大证券研究所整理；单位：辆  资料来源：OFV，光大证券研究所整理 

 

2.5、 瑞典：4 月注册 0.9 万辆，同比+120%/环比-46% 

瑞典 4 月注册量为 0.9 万辆，同比+120%，环比-46%，渗透率为 43%，较上年

4 月+20pct。新能源车注册量占欧洲七国比例为 7%。 

纯电动注册量为 0.5 万辆，同比+366%，环比+87%，渗透率为 22%，占新能源

车比重为 52%。  
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图 12：瑞典新能源汽车注册情况  图 13：瑞典新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：BIL Sweden，光大证券研究所整理；单位：辆  资料来源：BIL Sweden，光大证券研究所整理 

 

2.6、 西班牙：4 月注册 0.5 万辆，同比+2955%/环比

-16% 

西班牙 4 月注册量为 0.5 万辆，同比+2955%，环比-16%，渗透率为 5%，较上

年 4 月+1pct。新能源车注册量占欧洲七国比例为 4%。 

纯电动注册量为 0.2 万辆，同比+1730%，环比-20%，渗透率为 2%，占新能源

车比重为 37%。 

图 14：西班牙新能源汽车注册情况  图 15：西班牙新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：ANFAC，光大证券研究所整理；单位：辆  资料来源 ANFAC，光大证券研究所整理 

 

2.7、 意大利：4 月注册 1.1 万辆，同比+1996%/环比

-26% 

意大利 4 月注册量为 1.1 万辆，同比+1996%，环比-26%，渗透率为 8%，较上

年 4 月-5pct。新能源车注册量占欧洲七国比例为 9%。 

纯电动注册量为 0.5 万辆，同比+857%，环比-34%，渗透率为 3%，占新能源

车比重为 43%。   
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图 16：意大利新能源汽车注册情况  图 17：意大利新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：UNRAE，光大证券研究所整理；单位：辆  资料来源：UNRAE，光大证券研究所整理 

 

3、 美国：新能源车回暖走势强劲   

美国 4 月注册量为 4.7 万辆，同比+376%，环比+10%，渗透率为 3%，较上年

4 月+2pct。 

纯电动注册量为 3.6 万辆，同比+364%，环比+15%，渗透率为 2%，占新能源

车比重为 77%。  

图 18：美国新能源汽车注册情况  图 19：美国新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：Wards Intelligence，光大证券研究所整理；单位：辆  资料来源：Wards Intelligence，光大证券研究所整理 

 

4、 投资建议 

在海外新能源市场持续景气的情况下，推荐已进入海外车企供应链的企业。关注：

宁德时代、亿纬锂能、容百科技、嘉元科技、天赐材料、孚能科技、国轩高科、

当升科技、恩捷股份、星源材质、三花智控、璞泰来、新宙邦。 

汽车及汽车零部件方面：乘用车板块关注比亚迪、吉利汽车、广汽集团（H）、

长安汽车和特斯拉; 零部件板块关注被错杀的细分行业龙头中鼎股份。 
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5、 风险分析 

政策风险 

新能源汽车行业仍在早期发展阶段，政策会对行业发展产生较大影响，若监管部

门发布相关政策，可能会冲击行业发展。 

技术风险 

技术进步是新能源汽车行业发展的驱动力之一，新产品的产业化可能会对上一代

产品产生冲击，进而替代原有的技术路线。  

市场风险 

新能源汽车行业拥有很大发展空间，有大量企业参与竞争，行业产能可能在短期

内超过需求，从而出现产能过剩的风险。 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 
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