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 市场回顾 

本周沪深 300 上涨 0.46%，创业板上涨 2.62% ，其中通信板块下跌
0.47%，板块价格表现弱于大盘；通信（中信）指数的 121 支成分股本周
内换手率为 1.03%；同期沪深 300 成份股换手率为 0.45%，板块整体活跃
程度强于大盘。 
通信板块个股方面，本周涨幅居前五的公司分别是： 佳创视讯（26.19%）、
精伦电子（19.57%）、德生科技（18.27%）、南京熊猫（14.40%）、通
宇通讯（12.37%）；跌幅居前五的公司分别是：邦讯技术（-25.49%）、
恒信东方（-17.51%）、东信和平（-7.45%）、*ST 九有（-7.32%）、路
畅科技（-5.61%）。 

 

 投资建议 

5G 手机渗透率逐月提升，年内出货有望持续新高。根据信通院，2021 年 4
月国内手机总出货量 2748.6 万部，与去年 4月高基数相比，下降 34.1%，
1-4 月累积出货 1.25 部，同比增 38.4%。前四个月月均出货量为 3125 万部，
年化约 3.75 亿部，2019 年月均水平 3241 万部，相比正常水平基本持平。
年初新机型大量面市，4 月份国内手机机型上新 32 款，同比下降 37.3%，
前四个月上市新机型累积 154 款，同比增长 15.8%。2021 年 4 月，国内市
场 5G 手机出货量 2142 万部，占同期手机出货量的 77.9%；上市新 5G 机型
16 款，占同期手机上市新机型数量的 50%。1-4 月，国内市场 5G 手机出货
量 9126.7 万部、上市新机型 80 款，占比分别为 72.7%和 51.9%。预计国内
手机出货总量可能相比 2019 年有所下降，但随着 5G 渗透率持续提升，5G
手机总出货量将持续新高。 

国内手机在全球中低端市场占优，有望向高端突破。持续根据 Strategy A
nalytics 最新报告，2021Q1 全球智能手机总收入同比增 37%，超过 1000
亿美元。iPhone12 超级周期延长、供应短缺和元器件价格飙升、5G 渗透率
超预期以及行业整合，共同推动了一季度总收入提升。根据 SA,苹果和三
星仍保持收入领先，两者本季度收入占比 65%，vivo 超越华为，份额提升
3 个 pp 到 8%首次占据第三位，OPPO 和小米各自占据总收入的 7%。2021Q1
有 25%收入来自批发价超过 900 美元的超高端智能手机，该细分市场主要
由苹果和三星主宰；vivo 在 400 至 499 美元的产品名列第一；OPPO 在 191
至 299 美元的价格段领先；传音在入门级（36 至 99 美元）保持领先地位。
国产手机在 100 到 400 美元区间短期有望争取更大份额，这个区间占据了
总出货的 56%。我们认为持续品牌和技术投入，本土供应链集群和制造优
势将助力国内手机厂商持续向高端升级突破。 

三大运营商 5G 用户渗透率快速提升。去年我国 5G 网络稳步推进，新建 5G
基站超 60 万，全部已开通 5G 基站约 71.8 万，其中电信和联通共建共享超
33 万，5G 网络已覆盖全国地级以上城市及重点县市。截止 2021 年 4 月，
国内三大运营商 5G 用户规模已突破 4亿，5G 渗透率约 26％。其中移动 5G
用户突破两亿户，且以每月一千多万户递增，移动用户净增 216.5 万，总
数达到 9.41 亿户；中电信的移动用户数净增 157 万，累计 3.57 亿户，其
中 5G 套餐净增 654 万，用户数累计 1.17 亿户，5G 渗透率已经达到约 33%；
联通的移动用户累计达 3.09 亿户，其中 5G 用户 4 月净增 671.3 万，累计
达 9856.5 万户，5G 渗透率也达到了近 32%。随着着我国 5G 网络覆盖率近
一步提升，以及 5G 终端销量不断拉动，5G 用户渗透率已进入快速发展期，
有望在近年逐步取代 4G 成为主流。 

投资建议：关注电信运营商：中国移动、中国电信、中国联通；5G 主设备：
中兴通讯；智能控制器：拓邦股份、和而泰、贝仕达克、朗科智能；物联
网与车联网：移远通信、广和通、闻泰科技、移为通信、鸿泉物联；数据
中心：宝信软件、科华恒盛、光环新网、万国数据、世纪互联、秦淮数据、
奥飞数据、数据港、城地股份等；光器件和光模块：天孚通信、新易盛、
光迅科技、博创科技、仕佳光子；IDC 暖通设备：英维克、佳力图、依米
康等;网络交换设备：星网锐捷、紫光股份；光电缆：中天科技、东方电缆、
亨通光电；专用通信：上海瀚讯、七一二、海格通信、中国卫通等。 
 
风险提示：5G 投资不及预期风险、市场竞争加剧风险、海外贸易争端、市
场系统性风险等 
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周观点 

 5G 手机渗透率逐月提升，年内出货有望持续新高。根据信通院，2021

年 4 月国内手机总出货量 2748.6 万部，与去年 4 月高基数相比，下降

34.1%，1-4 月累积出货 1.25 部，同比增 38.4%。前四个月月均出货量

为 3125 万部，年化约 3.75 亿部，2019 年月均水平 3241 万部，相比正

常水平基本持平。年初新机型大量面市，4月份国内手机机型上新32款，

同比下降 37.3%，前四个月上市新机型累积 154 款，同比增长 15.8%。

2021 年 4 月，国内市场 5G 手机出货量 2142 万部，占同期手机出货量

的 77.9%；上市新 5G 机型 16 款，占同期手机上市新机型数量的 50%。

1-4 月，国内市场 5G 手机出货量 9126.7 万部、上市新机型 80 款，占

比分别为 72.7%和 51.9%。预计国内手机出货总量可能相比 2019 年有

所下降，但随着 5G 渗透率持续提升，5G 手机总出货量将持续新高。 

 

图表 1：国内手机市场出货 

 

来源：CAICT，中泰证券研究所 
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图表 2：国内 5G 手机市场出货量及占比 

 

来源：CAICT，中泰证券研究所 

 

 国内手机在全球中低端市场占优，有望向高端突破。持续根据 Strategy 

Analytics 最新报告，2021Q1 全球智能手机总收入同比增 37%，超过

1000 亿美元。iPhone12 超级周期延长、供应短缺和元器件价格飙升、

5G 渗透率超预期以及行业整合，共同推动了一季度总收入提升。根据

SA,苹果和三星仍保持收入领先，两者本季度收入占比 65%，vivo 超越

华为，份额提升 3 个 pp 到 8%首次占据第三位，OPPO 和小米各自占据

总收入的 7%。2021Q1 有 25%收入来自批发价超过 900 美元的超高端

智能手机，该细分市场主要由苹果和三星主宰；vivo 在 400 至 499 美元

的产品名列第一；OPPO 在 191 至 299 美元的价格段领先；传音在入门

级（36 至 99 美元）保持领先地位。国产手机在 100 到 400 美元区间短

期有望争取更大份额，这个区间占据了总出货的 56%。我们认为持续品

牌和技术投入，本土供应链集群和制造优势将助力国内手机厂商持续向

高端升级突破。 
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图表 3：2021Q1 全球智能手机批发收入份额 

 

来源：Strategy Analytics，中泰证券研究所 

 

图表 4：2021Q1 全球智能手机批发收入份额按价格区间划分 

 

来源：Strategy Analytics，中泰证券研究所 

 

 三大运营商 5G 用户渗透率快速提升。去年我国 5G 网络稳步推进，新

建 5G 基站超 60 万，全部已开通 5G 基站约 71.8 万，其中电信和联通

共建共享超 33 万，5G 网络已覆盖全国地级以上城市及重点县市。截止

2021 年 4 月，国内三大运营商 5G 用户规模已突破 4 亿，5G 渗透率约

26％。其中移动 5G 用户突破两亿户，且以每月一千多万户递增，移动

用户净增 216.5 万，总数达到 9.41 亿户；中电信的移动用户数净增 157

万，累计 3.57 亿户，其中 5G 套餐净增 654 万，用户数累计 1.17 亿户，

5G 渗透率已经达到约 33%；联通的移动用户累计达 3.09 亿户，其中

5G 用户 4 月净增 671.3 万，累计达 9856.5 万户，5G 渗透率也达到了

近 32%。随着着我国 5G 网络覆盖率近一步提升，以及 5G 终端销量不

断拉动，5G 用户渗透率已进入快速发展期，有望在近年逐步取代 4G 成

为主流。 
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图表 5：截止 2021 年 4 月三大运营商用户数据 

 

来源：C114，中泰证券研究所 
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板块综述 

 本周沪深 300 上涨 0.46%，中小板上涨 2.49%，创业板上涨 2.62%，TMT

中通信板块下跌 0.47%，计算机上涨 0.14%，电子上涨 1.43%，传媒上

涨 0.92%。 

 

图表 6：通信板块涨跌幅前五 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 6：中泰通信重点跟踪公司最新估值 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 
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本周重点公告与新闻 

公司公告 

 

   5 月 17 日 

【道通科技】减持股份：持股 5%以上非第一大股东李宏持先生通过集中

大宗交易方式减持公司股份数量 5,800,000 股，占公司总股本的 1.29%。 

  

【优刻得】增资公告：公司拟向不超过 35 家的特定对象发行不超过

63,379,824 股的人民币普通股，公司拟使用募集资金对为优刻得青浦数

据中心项目（一期）及补充流动资金 

  

【烽火电子】人事变动：公司监事张燕女士因工作调动原因申请辞去所担

任的公司第八届监事会监事职务，辞职后张燕女士将不再担任公司任何职

务。 

 

 5 月 18 日公告速递 

【春兴精工】减持股份：控股股东、实际控制人孙洁晓先生拟通过淘宝网

公开网络司法拍卖被动减持 35,130,000 股，占公司总股份的 3.11%。 

 

【佳力图】减持股份：公司股东安乐集团拟通过大宗交易方式减持股份

3,020,000 股，占公司当前总股本即 216,912,037 股的 1.39%。 

 

 5 月 20 日 

【美利云】重大协议：公司控股子公司宁夏誉成云创数据投资有限公司与

中卫市人民政府、北京金山云网络技术有限公司、宁夏乐宁科技有限公司

签署了《战略合作框架协议》。《战略合作框架协议》所涉及的具体合作

事项需另行签订相关正式合作协议。 

 

【鸿泉物联】减持股份：杭州崇福锐鹰二号创业投资合伙企业因自身资金

安排拟通过集中竞价、大宗交易的方式，合计减持不超过其持有的公司股

份 2,000,000 股，即不超过公司总股本的 2.00%，其中通过集中竞价交易

不超过 500,000 股 

 

【易见股份】人事变动：公司独立董事高巍先生及刘譞哲先生因个人原因

申请辞去第八届董事会独立董事及相应专门委员会职务。 

 

【中海达】人事变动：公司第五届董事会审议通过了《关于聘任公司高级

管理人员的议案》，公司董事会聘任了新一届高级管理人员。本次高级管

理人员换届完成后，欧阳业恒先生不再担任公司副总裁职务，仍在公司任

职；陈秀兰女士不再担任公司监事及监事会主席职务，仍在公司任职。 

 

 5 月 21 日 

【剑桥科技】减持股份：公司前股东 Cambridge Industries Company 

Limited（以下简称“CIG 开曼”）系本公司控股股东，在本次减持计划

实施前持有公司股份 47,384,418 股，占公司股份总数（252,220,566 股，

下同）的 18.79%。 

 

重要新闻 
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1、 取代华为：Tele2、Telenor 瑞典合资企业选择诺基亚建设 5G 

北京时间 5 月 20 日下午（蒋均牧）诺基亚（Nokia）赢得了一份为期五

年的合同，为 Tele2 和 Telenor 在瑞典的合资企业建设 5G 网络，此举被

称作展示了其在斯堪的纳维亚和波罗的海国家的发展势头。Net4Mobility

选择了诺基亚的 AirScale 产品组合，包括基站、Massive MIMO 自适应

天线，以及其他无线接入网产品和工具。 

诺基亚表示，其设备将取代网络中现有的供应商华为，部署已在进行之中。

2020 年 10 月，瑞典禁止运营商在部署 5G 网络时使用华为和中兴生产的

产品。这张网络将覆盖瑞典的“重要”地区。它补充称，解锁涵盖工业、

娱乐、交通和医疗领域的用例。 

 

诺基亚移动网络总裁汤米·乌伊托（Tommi Uitto）表示，此举表明该公

司“在斯堪的纳维亚半岛和波罗的海地区的无线和 5G 方面的持续发展势

头”。今年早些时候，Tele2 与诺基亚签署了在瑞典、拉脱维亚、立陶宛

和爱沙尼亚部署 5G 的合同。该供应商随后在芬兰赢得了一场胜利，为

Elisa 部署专用 5G 网络。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1162720.html 

 

2、越南疫情加重，富士康和立讯精密暂时关闭代工厂 

随着越南北部新冠肺炎大流行疫情的加重，苹果公司的两家代工合作伙伴

富士康和立讯精密，已经按照当地政府的要求，关闭了各自在越南北部的

工厂。 

 

由于对新冠肺炎疫情暴发加剧的担忧，供应链此前曾预计，苹果产品 

MacBook Pro 的供给将受到限制。现在这一预测渐渐成真：鉴于新冠肺

炎感染病例数量的激增，越南政府已下令关闭苹果公司这两家主要代工生

产供应商在越南北部的工厂。 

 

根据北江省政府官方网站公布的文件显示，越南政府这次要求暂时关闭工

厂的行政命令，涉及四个工业园区的工厂，这些工厂从本周二开始暂时关

闭。富士康和立讯精密在 Van Trung 和 Quang Chau 两个工业园区都

建有生产设施。 

 

立讯精密尚未发表评论，但富士康已发表声明称将遵守越南政府的行政命

令。富士康的声明称，该公司一些子公司已经暂停了在北江省的运营，以

遵守当地政府的抗疫的政策。 

 

另外，富士康的发言人还表示，“尽管如此，我们可以确认，遵守这一行

政命令对我们在越南的运营所产生的影响很小。” 

 

据越南卫生部门数字，自 4 月 27 日以来截至当地时间本周二中午，越

南全国新增新冠病毒感染数量为 1406 例，而北江省报告新冠病毒感染

者为 474 例。 
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另外，目前新冠肺炎大流行疫情的加剧扩展，富士康在印度的工厂正在遭

遇更大的冲击，并且与富士康在印度遭遇同样处境的还有苹果另一家代工

供应商纬创资通，纬创资通在印度也有重要的生产基地。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/news/211/a1162577.html 

 

3、Gartner 预测全球芯片供应短缺将持续到 2022 年第二季度据路透社全

球领先的信息技术研究和顾问公司 Gartner 预测，全球半导体供应短缺将

在整个 2021 持续并在 2022 年第二季度恢复至正常水平。 

 

Gartner 首席研究分析师 Kanishka Chauhan 表示：“半导体供应短缺将

严重扰乱供应链并将在 2021 年制约多种电子设备的生产。芯片代工厂正

在提高芯片的价格，而芯片公司也因此提高设备的价格。” 

 

最初出现芯片供应短缺问题的设备主要包括电源管理、显示设备和微控制

器等，这些设备在 8 英寸芯片代工厂的传统节点上制造，其供应量有限。

现在，供应短缺问题已扩展至其他设备，而且基板、焊线、无源器件、材

料和测试等芯片代工厂以外的供应链环节都出现产能受限和供应短缺问

题。这些产业均已高度商品化，因此在短时间内几乎不具备积极投资的灵

活性/能力。 

 

Gartner分析师建议直接或间接依赖半导体的原始设备制造商可采取四项

关键行动来缓解全球芯片供应短缺期间的风险和收入损失。 

 

·扩展供应链的可见性——由于芯片供应短缺，供应链领导者需要将供应

链可见性从供应商扩展至芯片层面，这对于预测供应限制和瓶颈以及最终

预测这一危机情况何时能够改善至关重要。 

 

·通过联合模式和/或提前投资来保证供应——需要较小和关键器件的原

始设备制造商必须寻求与类似的实体开展合作并与芯片代工厂和/或封测

代工厂（OSAT）组成联合实体，这样才能获得一些优势。此外，如果规

模允许，提前投资于芯片供应链的商品化环节和/或芯片代工厂可以保证

公司的长期供应。 

 

·追踪领先指标——虽然单凭任何一项相关参数无法预测供应短缺情况将

如何演变，但可以通过多项相关参数的组合帮助指导企业机构朝着正确的

方向发展。 

 

Gartner 公司研究副总裁 Gaurav Gupta 表示：“由于目前芯片供应短缺

情况在不断发生变化，因此我们必须持续了解它的变化。”通过追踪资本

投资、库存指数及作为库存情况早期指标的半导体行业收入增长预测等领

先指标，可以帮助企业机构了解这一问题的最新进展和整个行业的发展情

况。 
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·建立多样化的供应商体系——虽然验证不同芯片来源和/或封测代工厂

的资质需要付出更多的精力和投资，但这对降低风险大有帮助。此外，与

经销商、转售商和贸易商建立密切的战略关系有助于企业机构找到小批量

的急用器件。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/market/39/a1162463.html 

 

4、意法半导体再发涨价通知！自 6 月 1 日起全线产品涨价  

有供应链爆料称，意法半导体（STM）再发最新涨价通知，所有产品线

从 6 月 1 日起开始涨价。这是意法半导体在今年 1 月 1 日涨价之后的第

二次调涨。 

 

意法半导体在信中提到，目前的半导体短缺危机正在严重影响整个行业以

及经济和社会。其中，原材料供应成本增加是此次涨价的主要原因。鉴于

此，意法半导体将从 2021 年 6 月 1 日起提高所有产品线的价格。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/news/213/a1162443.html 

 

5、万国数据拟收购普洛斯数据中心业务 估值或达 80 亿至 100 亿美元 

据报道，知情人士透露，中国云计算公司万国数据控股（GDS Holdings）

考虑收购普洛斯（GLP）的数据中心业务，以此扩大在国内的数据基础设

施容量。 

 

万国数据是中国的高性能数据中心开发商和运营商。知情人士称，该公司

正与新加坡投资管理公司普洛斯就潜在交易展开初步谈判，潜在交易对后

者资产的估值可能达 80 亿至 100 亿美元。作为该交易的一部分，普洛斯

将成为万国数据的股东。 

 

知情人士表示，谈判仍处于初级阶段，双方未必能达成最终交易。包括估

值和交易结构在内的细节信息也都有可能发生变化。 

 

万国数据和普洛斯发言人均未对此置评。 

 

万国数据在香港的股价涨幅一度达到 4.6%，创近两周最高点，对应市值

达到 144 亿美元。 

 

万国数据去年在香港上市，融资 19 亿美元。该公司 CEO 黄伟去年 11 月

表示，该公司计划使用融资所得投资中国内地和中国香港的数据中心，也

有可能向东南亚市场扩张。他还透露，万国数据可能会寻求中国及海外的

并购机会。 
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普洛斯一直在河北省开发普洛斯怀来国际数据中心，总投资约为 100 亿

元人民币（16 亿美元）。该设施建成后将提供逾 1.5 万个机柜，大约可

以容纳 20 万台服务器。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/news/16/a1162433.html 

 

6、华为杨海松：操作系统开发出来只是九牛一毛，完成度仅可视为 1% 

据科创板日报报道，华为消费者业务 AI 与智慧全场景业务部副总裁杨海

松表示，鸿蒙系统最大的挑战是时间与规模的剪刀差，留给中国万物互联

软件平台或者说生态构建的能力的时间只有一到两年。 

 

“操作系统开发出来只是九牛一毛，完成度仅有 1%，剩下 99% 是多少

产业伙伴愿意采用你的平台。”杨海松表示，“华为需要一两年走完别人 

5-7 年的路，完成生态快速起量。” 

 

IT 之家了解到，在今日举行的华为鸿蒙伙伴峰会上，华为宣布鸿蒙系统

硬件生态品牌升级为 HarmonyOS Connect。“HUAWEI HiLink”与

“Powered by HarmonyOS”两大品牌全面升级为“HarmonyOS 

Connect”。 

 

华为表示，HarmonyOS Connect 生态产品将成为超级终端的一部分，通

过极简配网、万能卡片、极简交互、硬件互助等能力，给消费者带来全场

景交互体验。 

 

杨海松表示，去年 4 月正式开始携手合作伙伴，发展鸿蒙生态，现已满

一周年。此外，华为商城 6 月上线全新 HarmonyOS Connect 专区，

助力生态新品成功上市。 

 

华为 HarmonyOS 是华为 2019 年正式发布的面向全场景的分布式操

作系统，根据规划，从 2020 年 9 月 10 日起，HarmonyOS 将面向大

屏、手表、车机等 128KB-128MB 终端设备开源，2021 年 4 月将面向

内存 128MB-4GB 终端设备开源，2021 年 10 月以后将面向 4GB 以

上所有设备开源。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/news/126/a1162422.html 

 

7、台积电 1nm 以下制程取得重大突破，已发表于 Nature 

台积电今日联合台大、麻省理工宣布，在 1nm 以下芯片方面取得重大进

展，研究成果已发表于 Nature。 

 

该研究发现，利用半金属铋 Bi 作为二维材料的接触电极，可以大幅降低

电阻并提高电流，实现接近量子极限的能效，有望挑战 1nm 以下制程的

芯片。 
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据介绍，该发现是由麻省理工团队首先发现的，随后台积电将“易沉积制

程”进行优化，而台大电机系暨光电所教授吴志毅团队则通过氦离子束微

影系统”将元件通道成功缩小至纳米尺寸。 

 

IT 之家此前报道，IBM 在 5 月初首发了 2nm 工艺芯片，与当前主流的 

7nm 芯片相比，IBM 2nm 芯片的性能预计提升 45%，能耗降低 75%。 

 

不过业界人士表示，由于 IBM 没有先进逻辑制程芯片的晶圆厂，因此其 

2nm 工艺无法很快落地，“弯道超车”也比较困难。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/news/51/a1162364.html 

 

8、工信部：移动流量平均资费又降了 10% 

在 2021 世界电信和信息社会日大会上，工信部副部长刘烈宏介绍，2020

年下半年以来，随着 5G 建设发展进程加快，移动网络单位流量平均资费

又下降了 10%。 

 

此前工信部就提出，今年网络提速降费工作的重点方向将从网络“覆盖普

及”向“提速提质”转变，从“普惠降费”向“精准降费”转变，包括有

序推动 5G 网络按需建设和深度覆盖，面向中小企业用户、农村脱贫户继

续实施精准降费等。 

 

刘烈宏表示，一是推进“双千兆”网络协同发展。开展更大范围的千兆光

网升级和入户改造，有序推动 5G 网络按需建设和深度覆盖，深化电信基

础设施的共建共享，加快形成“双千兆”互补互促的发展格局，更好地赋

能千行百业。 

 

二是继续实施精准降费。面向中小企业用户，宽带和专线平均资费再降低

10%；推动基础电信企业面向农村脱贫户，继续给予 5 折基础通信服务

资费折扣；面向老年人、残疾人等特殊群体，推出低于公众市场资费的具

体优惠政策。 

 

三是提升网络和服务质量。规范网络资费营销行为，严查“强推 5G 套餐”

“新老用户不同权”“套餐夸大宣传”等行为。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/news/16/a1162255.html 

 

9、工信部副部长刘烈宏：今日起新进网 5G 终端默认开启 SA 模式 

工业和信息化部副部长刘烈宏表示，5 月 17 日起，新进网 5G 终端将

默认开启 5G 独立组网（SA）功能，加快基于 5G 的新型消费终端成熟。

刘烈宏还表示，行政村通光纤和 4G 的比例均超过了 99%，农村和城市
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“同网同速”，城乡“数字鸿沟”明显缩小。今年底，力争实现未通宽带

行政村动态清零。 

 

IT 之家了解到，在“用得起”方面，2020 年下半年以来，随着 5G 建

设发展进程加快，移动网络单位流量平均资费又下降了 10%. 据 GSMA 

监测，我国移动通信用户月均支出（ARPU）是 5.94 美元，低于全球 

11.36 美元的平均水平。 

 

在“用得好”方面，移动 App 超过 350 万款，丰富了人民群众的生产

生活。移动用户月均流量（DOU）3 月份达到 12.74GB, 同比增长 34%。

根据国际测速机构 3 月份数据，我国移动网络速率在全球排名第 4 位，

固定宽带速率在全球排名第 16 位。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/news/16/a1162154.html 

 

10、我国低端产业链开始转移，小米手机已实现印度制造 

近日影视财经报道称我国低端产业链开始转移，其中就以小米举例说明，

小米在印度市场其实早已实现了当地生产当地销售的模式，而东南亚地区

更低的用人成本也让很多企业兴趣浓厚。 

 

根据央视采访报道，深圳一家耳机工厂负责人表示，由于国内人工成本越

来越高，三年前他萌生了去东南亚设立工厂的想法。深圳普工工资一个月

大概 4000 到 6000 元，越南可能就 1500 到 2000 元，此外国内智能

手机厂商也开始将产业链迁移到东南亚。 

 

除了传统制造企业，目前小米在印度共有七家制造工厂，雷军曾表示，在

印度、印尼销售的产品 95% 以上都在当地制造。华为创始人任正非先生

也解读了这种现象，他认为，二三十年之后，新一代的国之栋梁将在新的

领域为国家去搏击，去为国家争取新的命运和前途。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/news/51/a1162126.html 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。 
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