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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210405-202104011）      维持评级 

一季度乘用车同比增长 68.8%                         看好 

2021年 4月 12日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210405-202104011），沪深 300涨跌幅为-2.45%，创业

板涨跌幅为-2.39%，汽车行业涨跌幅为-1.03%，在中信一级 30 个行业排名

第 22位。 

➢ 细分行业： 汽车销售及服务以 4.93 %的周涨跌幅排行最前，卡车行

业以-2.41 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 燃料电池、乙醇汽油分别以 7.09 %、2.88 %的周涨跌幅

排行最前，吉利概念、电动物流车指数行业分别以-0.96 %、-0.53 %的周涨

跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210405-202104011）105 只个股整

体实现正收益。其中，中路股份以 19.55 %的涨跌幅排行首位，*ST 众泰以

-14.18 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 4月 9日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 41.89，

新能源汽车的 PE(TTM)为 68.44。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 隆基股份注册氢能公司； 

2） 比亚迪发布 4 款纯电新车 全面切换刀片电池； 

3） 2021 年广州将额外增加 3 万个节能车指标； 

4） 长安汽车与四维图新签订战略合作协议。 

投资建议 

目前自主品牌销量正在逐月回升，卡车行业销量受益于政策因素以及

春季用工需求增加，表现较好。建议关注春季用工期相关的卡车标的、新

车发布频繁的乘用车标的以及 MEB 产业链等，如：潍柴动力、宇通客车、

宁波华翔、银轮股份、均胜电子、上汽集团。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

 

 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报： 3 月前四

周乘用车市场零售同比 2019 年下降 5% 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210405-202104011），沪深 300 涨跌幅为-2.45%，创业板涨跌幅为-2.39%，汽车行业涨跌幅为-1.03%，

在中信一级 30 个行业排名第 22 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210405-202104011）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车销

售及服务以 4.93 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-2.41 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210405-202104011）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享

汽车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂

电池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中燃料电池、乙醇汽油分别以

7.09 %、2.88 %的周涨跌幅排行最前，吉利概念、电动物流车指数行业分别以-0.96 %、-0.53 %的周涨跌

幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210405-202104011）105 只个股整体实现正收益。其中，中

路股份以 19.55 %的涨跌幅排行首位，*ST 众泰以-14.18 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅

排名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 4 月 9 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 41.89，新能源汽车的 PE(TTM)为 68.44。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 隆基股份注册氢能公司 

4 月 6 日，据第一财经报道，光伏龙头企业隆基股份旗下氢能科技公司已于 3 月 31 日注册成功。在回

答记者电话采访时，隆基股份表示之所以布局氢能，一是因为光伏发电具有成本竞争优势，二是因为公司

在制氢设备方面有技术积累。 

（信息来源：第一财经） 

➢ 比亚迪发布 4 款纯电新车 全面切换刀片电池 

4 月 7 日，比亚迪宣布，旗下纯电车型全面切换刀片电池。4 款新车上市，其中，秦 PLUS EV 售价

12.98-16.68 万元，2021 款唐 EV，售价 27.95-31.48 万元；宋 PLUS EV，售价 16.98-18.68 万元；2021 款 e2，

售价 9.98-11.58 万元。  

（信息来源：比亚迪，wind） 

➢ 2021 年广州将额外增加 3 万个节能车指标 

4 月 7 日，广州市交通运输局发布通告，在原有 12 万个/年增量指标配置额度的基础上，2021 年将额外

增加 3 万个增量指标，自 2021 年 4 月份起，增量指标按月平均分配，全部用于个人节能车指标摇号。 

根据《广州市中小客车总量调控管理办法》（穗府办规〔2019〕10 号），广州市每年配置增量指标 12 万

个，其中:普通车指标 6 万个以摇号方式配置。4.8 万个以竞价方式配置节能车（指符合一定条件的非插电混

合动力汽车）指标 1.2 万个以摇号方式配置。此外，新能源车（插混、纯电动和燃料电池汽车）指标直接申

领，没有额度和申请资格限制。广州市自 2019 年 6 月起多次出台额外增加增量指标配置额度措施，2019 年

6 月至 2020 年 12 月期间已累计额外增加 12.7 万个增量指标，其中 2019 年 5.8 万个，2020 年 6.9 万个。 

（信息来源：中国经济网） 

➢ 长安汽车与四维图新签订战略合作协议 

4 月 8 日，四维图新发布公告称，已于近日与长安汽车签订战略合作框架协议，双方的合作将主要集中

在自动驾驶、数字座舱、汽车电子芯片、高精度地图众包等方向。自动驾驶方面，双方将基于四维图新现

有的产品技术，共建联合创新中心，围绕自动驾驶，在公共道路、地下停车场等高精度地图服务方面开展
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合作；智能座舱方面，四维图新将向长安汽车开放 AR 导航、AR-HUD 算法、车道级导航、导航 HMI 渲染

领域的核心技术。双方将共同研究及开发行业领先的自动驾驶地图技术和产品，共同拓展 L4 级及以上自动

驾驶商业模式的创新。电子芯片和域控制器方面，四维图新将支持长安汽车建立汽车电子芯片、下一代域

控制器的相关自主可控能力和标准，长安汽车则提供整车集成环境。高精地图众包方面，长安汽车将加入

四维图新的高精地图众包平台，基于车端传感器数据实现高精度地图快速更新，共建共享高精度地图众包

数据产品成果。 

（信息来源：东方财富） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-04-10 000030.SZ 富奥股份:关于 2021 年股票期权激励计划获吉林省国资委批复的公告  

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=448E70489908&id=122859712&type=1
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2021-04-10 000625.SZ 长安汽车:关于参股设立重庆智能汽车股权投资合伙企业(有限合伙)(暂定名)的公告 

2021-04-09 300825.SZ 
阿尔特:中国国际金融股份有限公司关于阿尔特汽车技术股份有限公司《2020 年度募集资金

存放与使用情况专项报告》的核查意见  

2021-04-09 300825.SZ 阿尔特:募集资金年度存放与使用情况鉴证报告 

2021-04-09 300825.SZ 阿尔特:关于预计公司 2021 年度日常性关联交易的公告 

2021-04-09 300825.SZ 阿尔特:关于 2020 年度拟不进行利润分配的专项说明 

2021-04-09 300825.SZ 阿尔特:2020 年度募集资金存放与使用情况专项报告 

2021-04-09 300825.SZ 
阿尔特:中国国际金融股份有限公司关于阿尔特汽车技术股份有限公司预计 2021 年度日常性

关联交易的核查意见 

2021-04-09 603596.SH 伯特利:关于 2020 年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2021-04-09 603596.SH 伯特利:关于收购参股公司控制权暨关联交易的公告 

2021-04-09 603596.SH 伯特利:关于威海萨伯汽车安全系统有限公司的股权转让协议 

2021-04-09 603596.SH 
伯特利:国泰君安证券股份有限公司关于芜湖伯特利汽车安全系统股份有限公司补充确认公

司 2020 年度日常关联交易的核查意见 

2021-04-09 603596.SH 伯特利:关于威海伯特利萨克迪汽车安全系统有限公司的股权转让协议  

2021-04-09 603596.SH 伯特利:关于收购控股子公司少数股权暨关联交易的公告 

2021-04-09 603596.SH 
伯特利:容诚会计师事务所关于芜湖伯特利汽车安全系统股份有限公司 2020 年度募集资金存

放与实际使用情况鉴证报告 

2021-04-09 603596.SH 伯特利:关于补充确认 2020 年度日常关联交易的公告 

2021-04-09 603596.SH 
伯特利:国泰君安证券股份有限公司关于芜湖伯特利汽车安全系统股份有限公司日常关联交

易事项的专项现场检查报告 

2021-04-09 603596.SH 伯特利:关于 2020 年度利润分配预案的公告 

2021-04-09 603596.SH 伯特利:关于 2020 年度日常关联交易执行情况及 2021 年度日常关联交易预计的公告 

2021-04-09 603596.SH 
伯特利:国泰君安证券股份有限公司关于芜湖伯特利汽车安全系统股份有限公司 2020 年度募

集资金存放与使用情况的专项核查意见  

2021-04-09 002594.SZ 比亚迪:关于参与投资基金暨关联交易的公告 

2021-04-09 002213.SZ 大为股份:关于对四川欧乐智能技术有限公司增资的进展公告 

2021-04-09 002590.SZ 万安科技:独立董事关于与相关方签署增资协议暨关联交易的事前认可意见  

2021-04-09 002590.SZ 万安科技:独立董事关于与相关方签署增资协议暨关联交易的独立意见  

2021-04-09 002590.SZ 万安科技:关于与相关方签署增资协议暨关联交易的公告 

2021-04-09 603390.SH 
通达电气:天健审〔2021〕7-221 号 关于广州通达汽车电气股份有限公司前次募集资金使用情

况鉴证报告 

2021-04-09 603390.SH 通达电气:2020 年年度利润分配方案公告 

2021-04-09 603390.SH 通达电气:天健审〔2021〕7-217 号 广州通达汽车电气股份有限公司 2020 年度合并审计报告 

2021-04-09 603390.SH 通达电气:关于 2020 年度公司募集资金存放与使用情况的专项报告 

2021-04-09 603390.SH 通达电气:关联交易管理制度（2021 年 4 月修订） 

2021-04-09 603390.SH 
通达电气:天健审〔2021〕7-220 号 关于广州通达汽车电气股份有限公司 2020 年度募集资金

年度存放与使用情况鉴证报告及说明  

2021-04-09 603390.SH 
通达电气:华金证券股份有限公司关于广州通达汽车电气股份有限公司 2020 年度募集资金存

放与实际使用情况之专项核查报告  

2021-04-09 603390.SH 通达电气:关于前次募集资金使用情况的专项报告 

2021-04-08 601777.SH 
ST 力帆:力帆科技（集团）股份有限公司关于暂时补充流动资金的募集资金归还至募集资金

专户的公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D3000459908&id=122859658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=417B8AB79874&id=122846324&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=417B8AB79874&id=122846324&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4184337A9874&id=122846320&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41F904929874&id=122846352&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41F9048E9874&id=122846348&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41C7BE459874&id=122846302&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=417B8A9D9874&id=122846338&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=417B8A9D9874&id=122846338&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D813994C986B&id=122845606&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5ADCD16986B&id=122845608&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D8139953986B&id=122845616&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D0B40384986B&id=122845568&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D0B40384986B&id=122845568&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CAB580CD986B&id=122845564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CAB580C6986B&id=122845596&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CAB580BF986B&id=122845592&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CAB580BF986B&id=122845592&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CAB580B8986B&id=122845562&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3D12095986B&id=122845558&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3D12095986B&id=122845558&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD7E3BD4986B&id=122845580&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BDDA4842986B&id=122845556&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD959C7F986B&id=122845576&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD959C7F986B&id=122845576&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=57C9B7D29865&id=122844088&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2AAD63D99865&id=122844020&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=70108D1F9864&id=122843460&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7CFBCE579864&id=122843498&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7CFBCE499864&id=122843408&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3F46C131985F&id=122842274&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3F46C131985F&id=122842274&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2CA3C535985F&id=122842236&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3483946F985F&id=122842206&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=281851C5985F&id=122842108&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E003728985F&id=122842090&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E003721985F&id=122842098&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E003721985F&id=122842098&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=273BDBDC985F&id=122842086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=273BDBDC985F&id=122842086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=209FBF84985F&id=122842080&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=080B924C9790&id=122814506&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=080B924C9790&id=122814506&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=080B924C9790&id=122814506&type=1


                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            11  

2021-04-08 002355.SZ 兴民智通:独立董事关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的独立意见  

2021-04-08 002355.SZ 兴民智通:招商证券股份有限公司关于公司使用闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见  

2021-04-08 002355.SZ 兴民智通:关于归还募集资金后继续使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告  

2021-04-08 600609.SH 
金杯汽车:北京大成律师事务所关于金杯汽车股份有限公司重大资产购买暨关联交易之实施

情况的法律意见书 

2021-04-08 600609.SH 金杯汽车:国泰君安关于金杯汽车 2020 年度募集资金存放与使用情况的核查意见 

2021-04-08 600609.SH 金杯汽车:国泰君安关于金杯汽车追加 2020 年度及预计 2021 年度日常关联交易的核查意见 

2021-04-08 600609.SH 金杯汽车:关于重大资产重组实施完成的公告 

2021-04-08 600609.SH 金杯汽车:重大资产购买暨关联交易实施情况报告书 

2021-04-08 600609.SH 
金杯汽车:中信证券股份有限公司关于金杯汽车股份有限公司重大资产购买暨关联交易实施

情况之独立财务顾问核查意见 

2021-04-08 601238.SH 广汽集团:关于可转债转股及股票期权激励计划行权结果暨股份变动公告  

2021-04-08 605068.SH 明新旭腾:天健会计师事务所关于明新旭腾募集资金年度存放与使用情况鉴证报告  

2021-04-08 605068.SH 
明新旭腾:第一创业证券承销保荐有限责任公司关于明新旭腾新材料股份有限公司 2020 年度

募集资金存放与使用情况的核查意见  

2021-04-08 605068.SH 明新旭腾:关于 2020 年度利润分配预案的公告 

2021-04-08 605068.SH 明新旭腾:关于受让孙公司股权暨增资的公告 

2021-04-08 605068.SH 明新旭腾:2020 年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2021-04-08 603586.SH 金麒麟:2020 年度募集资金存放与使用情况专项报告（修订稿） 

2021-04-08 603586.SH 金麒麟:关于 2020 年度募集资金存放与使用情况专项报告的更正公告  

2021-04-08 603926.SH 铁流股份:关于 2020 年度日常关联交易情况及 2021 年度预计日常关联交易情况的补充公告 

2021-04-08 603997.SH 
继峰股份:海通证券关于继峰股份发行可转换公司债券、股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易之持续督导工作报告书暨总结报告  

2021-04-07 603586.SH 
金麒麟:国金证券股份有限公司关于山东金麒麟股份有限公司 2020 年度募集资金存放与使用

情况的专项核查报告 

2021-04-07 603586.SH 金麒麟:2020 年度募集资金存放与使用情况专项报告 

2021-04-07 603586.SH 金麒麟:关于山东金麒麟股份有限公司募集资金 2020 年度存放与使用情况鉴证报告 

2021-04-07 603586.SH 金麒麟:2020 年度利润分配方案公告 

2021-04-07 603586.SH 金麒麟:关于部分募投项目结项、调整部分募集资金用途并永久补充流动资金的公告  

2021-04-07 603586.SH 
金麒麟:国金证券股份有限公司关于山东金麒麟股份有限公司部分募投项目结项、调整部分募

集资金用途并永久补充流动资金的核查意见  

2021-04-07 002765.SZ 蓝黛科技:关于控股股东协议转让公司部分股份完成过户登记的公告  

2021-04-07 603926.SH 
铁流股份:立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于铁流股份 2020 年度募集资金存放与使用

情况专项报告的鉴证报告 

2021-04-07 603926.SH 
铁流股份:上海锦天城(杭州)律师事务所关于浙江铁流离合器股份有限公司股权激励事宜的

法律意见书 

2021-04-07 603926.SH 铁流股份:立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于铁流股份前次募集资金使用情况鉴证报告 

2021-04-07 603926.SH 
铁流股份:招商证券股份有限公司关于浙江铁流离合器股份有限公司 2020 年度募集资金存放

与使用情况的专项核查意见 

2021-04-07 603926.SH 铁流股份:关于 2020 年度利润分配方案的公告 

2021-04-07 603926.SH 铁流股份:关于前次募集资金使用情况的专项报告 

2021-04-07 603926.SH 铁流股份:关于 2020 年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2021-04-07 603926.SH 铁流股份:关于 2020 年度日常关联交易情况及 2021 年度预计日常关联交易情况的公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C37A2A889787&id=122812322&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C361E55B9787&id=122812320&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C361E5609787&id=122812324&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DF9190029786&id=122812078&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DF9190029786&id=122812078&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DF918FFB9786&id=122812076&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D699A9FE9786&id=122812110&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D758396E9786&id=122812112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D678FA9C9786&id=122812108&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D699A9F79786&id=122812102&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D699A9F79786&id=122812102&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9FB6B7B99784&id=122810904&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CBD864B4977F&id=122808430&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A4CAC90D977F&id=122808280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A4CAC90D977F&id=122808280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=97534D12977F&id=122808212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=97534D0B977F&id=122808208&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=97534CFE977F&id=122808248&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F64A021C977B&id=122806786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F2770EFD977B&id=122806776&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=43BF6C589779&id=122805970&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5A766569774&id=122804418&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5A766569774&id=122804418&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B56ADCD96F3&id=122795114&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B56ADCD96F3&id=122795114&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B56ADC096F3&id=122795106&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=62C598CB96F3&id=122795102&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5484A6AA96F3&id=122795094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4D19F67096F3&id=122795044&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4C721E2096F3&id=122795042&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4C721E2096F3&id=122795042&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CB7B94C596CF&id=122793362&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F307684896CC&id=122792810&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F307684896CC&id=122792810&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E98F9EE196CC&id=122792856&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E98F9EE196CC&id=122792856&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DA09C3CB96CC&id=122792798&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DA5A730F96CC&id=122792854&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DA5A730F96CC&id=122792854&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E5B4369596CC&id=122792858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E152380B96CC&id=122792852&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E152380896CC&id=122792794&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D3B4EAF496CC&id=122792830&type=1
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2021-04-07 603926.SH 铁流股份:关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告 

2021-04-07 601965.SH 
中国汽研:北京市嘉源律师事务所关于中国汽车工程研究院股份有限公司回购注销部分限制

性股票（第二期）实施相关事项的法律意见书  

2021-04-07 601965.SH 
中国汽研:北京市嘉源律师事务所关于中国汽车工程研究院股份有限公司回购注销部分限制

性股票（第一期）实施相关事项的法律意见书  

2021-04-07 601633.SH 长城汽车:关于回购注销部分限制性股票通知债权人第二次公告 

2021-04-07 601965.SH 中国汽研:股权激励限制性股票回购注销实施公告 

2021-04-07 601633.SH 长城汽车:关于 2020 年股权激励计划首次授予部分限制性股票回购注销实施公告  

2021-04-07 601633.SH 
长城汽车:北京金诚同达律师事务所关于长城汽车股份有限公司2020 年股权激励计划项下部

分限制性股票回购注销实施的法律意见书  

2021-04-07 600480.SH 凌云股份:关于向全资子公司 Waldaschaff Automotive GmbH 增资进展情况的公告 
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4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③ 产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④ 优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB6018D196CC&id=122792820&type=1
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http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8CC9120F96C3&id=122790598&type=1
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http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C96C97EB96B4&id=122782740&type=1
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国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

目前自主品牌销量正在逐月回升，卡车行业销量受益于政策因素以及春季用工需求增加，表现较好。

建议关注春季用工期相关的卡车标的、新车发布频繁的乘用车标的以及 MEB 产业链等，如：潍柴动力、宇

通客车、宁波华翔、银轮股份、均胜电子、上汽集团。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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