
 

 
 

 

 

 
      

 

  

[Table_Title] 汽车行业动态点评 

3月销量超预期，行业景气持续 

 

2021 年 04 月 27 日 

[Table_Summary] 
【事项】 

◆ 各国陆续公布 3月新能源汽车销量及动力电池装机量数据，评论如下： 

 

【评论】 

◆ 国内：2021年 Q1新能源汽车销量 51.5万辆，同比增长 280%；3月销

量 22.6万辆，环比增长 106%、同比增长 239%，达到历史 3月销量最

高水平，大超市场预期。3月渗透率达到 8.9%、同比提升 1.3pct。2021

年在补贴退坡 20%的情况下，新能源汽车依然维持较高水平的增长，

进一步验证了国内市场有补贴驱动转向内生增长的逻辑。目前，中游

排产及下游订单均保持饱满状态，年内随着新车型逐步上市交付，预

计单月销量有望突破 30万辆，2021年全年销量有望突破 250万辆。

2021年 Q1动力电池累计装机 23GWh、同比增长 308%，3月装机 9GWh、

环比增长 61%、同比增长 225%。 

◆ 欧洲：2021年 Q1新能源汽车销量 37.7万辆、同比增长 100%；3月销

量 19万辆、同比增长 100%、同比增长 169%。3月渗透率达到 16%、

同比提升 7.6pct。当前欧洲电动化趋势明确，政策端通过双积分政策

倒逼车企电动化转型，通过大规模补贴政策刺激需求。供给端传统强

势车企在双积分压力下制定了宏伟的电动化目标，大众计划在 2030

年电动车销量占欧洲 70%。预计未来随着欧洲新车型开启及经济逐步

复苏，汽车市场无论是车型数量还是销量都将驶入快速增长通道，

2021年全年销量有望实现 200 万辆，2025年销量有望达到 500万辆。 

◆ 美国：2021年 Q1美国新能源汽车销量达到 12.5万辆、同比增长 48%；

3月销量 5万辆、环比增长 28%、同比增长 161%。其中特斯拉 2021年

Q1销量达到 7万辆，占美国纯电动汽车市场份额 77%。过去美国新能

源汽车驱动力主要来自特斯拉产品力所带动的内生增长，年均销量维

持在 30万辆左右。拜登 3月 31日公布了基础设施建设计划，其中 1740

亿元用于新能源汽车，主要从税收补贴、公共领域替换及基础设施的

建设三个方面刺激新能源汽车需求。另外，车企也开始积极电动化转

型，福特规划在 2030年所有在售乘用车均为纯电动汽车。预计 2021

年美国新能源汽车全年销量有望达到 50万辆。 

 

【风险提示】 

◆ 全球新能源汽车销量不及预期；整车缺芯对新能源汽车行业影响超预

期；全球新能源汽车政策落地不及预期。  
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1 国内：新能源汽车销售火爆，连续刷新单月记录 

1.1 新能源汽车：3 月产销两旺，同环比大增 

根据中汽协数据，3 月新能源产销两旺，数据超过预期。2021 年 Q1 新能

源汽车累计产量53.3万辆、同比增长319%，累计销量51.5万辆、同比增长280%；

其中，3 月单月新能源汽车产量 21.6 万辆、环比增长 75%、同比增长 247%，

销量 22.6 万辆、环比增长 106%、同比增长 239%。2021 年在新能源汽车补贴

退坡 20%后，新能源汽车销量渗透率依然保持了向上的势头。3 月新能源汽车

渗透率达到 8.9%，环比提升 1.3pct，同比提升 4.3pct。国内新能源汽车由补贴

政策驱动转为内生增长，逻辑进一步得到验证。 

新能源汽车月度销量（万辆）  新能源汽车累计销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，东方财富证券研究所  资料来源：中汽协，东方财富证券研究所 

分不同车型来看，乘用车同比大幅回暖，商用车环比改善显著。乘用车 3

月销量 21.2 万辆、环比增长 100%、同比增长 250%，占新能源汽车整体销量

94%；商用车 3 月销量 1.4 万辆、环比增长 287%、同比增长 127%，占总销量

6%。乘用车中，EV 乘用车销量 17.6 万辆、环比增长 98%、同比增长 265%、

占乘用车销量 83%，PHEV 乘用车销量 3.6 万辆、环比增长 110%、同比增长

192%、占乘用车销量 17%；商用车中，EV 商用车 3 月销售 1.4 万辆、环比大

幅增长 275%、同比增长 200%，占新能源商用车总销量 99%以上。 

新能源汽车分车型月度销量（万辆） 

 
 

商用车 乘用车 

合计 EV商用车 PHEV商用车 合计 EV乘用车 PHEV乘用车 

当月销量 1.4 1.4 0.01 21.2 17.6 3.6 

环比 287% 275% -50% 100% 98% 110% 

同比 127% 200% -67% 250% 265% 192% 

占比 6% 99% 1% 94% 83% 17% 

累计销量 2.5 2.4 0.04 49.0 40.8 8.1 

同比 97% 106% -37% 298% 332% 187% 

占比 5% 96% 4% 95% 83% 17% 
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 资料来源：中汽协，东方财富证券研究所 

根据乘联会数据，分车型级别来看，高低两端仍是新能源车型的主流，A

级车型占比开始回升。A00 级车型销量 6.7 万辆、环比增长 103%、同比增长

860%，A0 级别车型销量 1.4 万辆、环比增长 110%、同比增长 212%，A 级车

销量 4.8 万辆、环比增长 120%、同比增长 103%，B 级车销量 6.7 万辆、环比

增长91%、同比增长325%，C级车销量5775辆、环比增长75%、同比增长118%。

其中，A0 级及以下车型销量占比 40%，B 级及以上车型销量占比 36%，高低

两端仍然是新能源车型的主流，A级车型3月销量占比24%，对比上月上升2pct，

开始回升。 

新能源乘用车分车型级别销量（万辆）  新能源乘用车分车型级别占比 

 

 

 

资料来源：乘联会，东方财富证券研究所  资料来源：乘联会，东方财富证券研究所 

分车企类型来看，自主及合资同环比表现较强势头。从销量看，3 月国产

特斯拉销量 3.5 万辆、环比增长 94%、同比增长 249%，合资车企销量 2.2 万辆、

环比增长 116%、同比增长 324%，新势力销量 2.7 万辆、环比增长 79%、同比

增长 292%，自主品牌销量 11.7 万辆、环比增长 116%、同比增长 259%。从市

占率看，3 月特斯拉、合资、新势力、自主品牌销量占比分别为 18%、11%、

13%、58%，合资与自主品牌市占率环比均上升 1pct。合资品牌的增长主要源

于在双积分考核压力下，加大对电动化的投入。大众 ID.4 CROZZ 也于 3 月上

市，补贴后售价不到 20 万元，随着逐步开始交付，合资车型销量有望进一步

提升。自主品牌的增长源于双积分的压力及运营市场的逐步回暖。 

新能源汽车月度销量（万辆）  新能源汽车累计销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：乘联会，东方财富证券研究所  资料来源：乘联会，东方财富证券研究所 
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 从车企销量排名来看，前 5 名格局保持稳定，上通五菱稳居第一。3 月车

企销量排行前五分别为上通五菱、特斯拉中国、比亚迪、长城汽车、上汽乘用

车，连续 6 个月保持稳定，其中上通五菱由于宏光 mini 单月销量逐步攀升，蝉

联第一 8 个月时间，3 月市占率达到 21%. 

新能源乘用车分车企销量（辆）  新能源乘用车分车企销量同环比 

 

 

 
资料来源：乘联会，东方财富证券研究所  资料来源：乘联会，东方财富证券研究所 

宏光 mini 持续火爆，3 月销量创历史新高。3 月份上通五菱新能源乘用车

销量达到 4.1 万辆、环比增长 99%、同比增长 2565%，其中宏光 mini 销量达到

2.9 万辆。上通五菱在发布宏光 mini 马卡龙版本之后，敞篷版也将在上海国际

车展亮相，新车型的推出预计会进一步推高销量。 

上通五菱月度销量（辆） 

 

资料来源：乘联会，东方财富证券研究所 

特斯拉 Model Y 产能逐步爬坡，月销量破万。3 月特斯拉销量达到 3.5 万

辆，环比增长 94%、同比增长 207%，其中 Model Y 销量 1.0 万辆、环比增长

119%。特斯拉销量的增长主要源于 Model Y 产能的迅速爬坡，从 2021 年 1 月

交付 1641 辆三个月内迅速破万。预计未来随着 Model Y 产能的进一步抬升，

2021 年特斯拉销量有望达到 40-50 万辆。 
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 特斯拉月度销量（辆） 

 

资料来源：乘联会，东方财富证券研究所 

汉销售持续火爆，比亚迪同环比回暖。比亚迪三月销售 1.6 万辆、环比增

长 108%、同比增长 56%。其中，汉车型作为比亚迪进军高端化的里程碑，持

续热销，3 月销量 7956 辆、环比增长 94%、占总销量比重 49%。 

比亚迪月度销量（辆） 

 

资料来源：乘联会，东方财富证券研究所 
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 蔚来 3 月销量维持较快增长。3 月蔚来整体销量 7257 辆、环比增长 30%、

同比增长 373%。其中 ES6 单月销量 3152 辆、环比增长 42%、同比增长 113%，

EC6 销量 2576 辆、环比增长 27%，ES8 销量 1529 辆、环比增长 15%、同比增

长 2731%。 

蔚来月度销量（辆） 

 

资料来源：乘联会，东方财富证券研究所 

推出磷酸铁锂版本车型后，小鹏 3 月销量大幅回暖。小鹏汽车在经历 2 月

环比下跌之后，3 月销量出现显著回暖。3 月销量 5102 万辆、环比增长 130%，

在三家头部新势力中增速最快。其中，小鹏 P7 销量 2855 辆、环比增长 103%，

G3 销量 2247 辆、环比大幅增长 176%万辆。同时，小鹏于 4 月 14 日召开 P5

发布会，预计今年 4 季度开始交付。P5 将搭载双激光雷达和 XPILOT 3.5 系统，

智能驾驶能力将进一步提升，有望实现城市道路下 NGP 自动导航辅助驾驶。 

小鹏月度销量（辆） 

 

资料来源：乘联会，东方财富证券研究所 
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[Table_yemei] 汽车行业动态点评 
 

 理想环比大幅回暖。3 月理想 one 销售 4900 辆，环比增长 115%、同比增

长 239%。1-3 月累计交付 12576 辆，同比增长 334%。公司前期对于一季度销

量指引为 10.5-11.5 万元，超越预期。 

理想月度销量（辆） 

 

资料来源：乘联会，东方财富证券研究所 

1.2 动力电池：3 月装机维持高景气，铁锂占比提高 

受益于国内新能源汽车高增长，中游动力电池维持高景气。3 月动力电池

生产 11.3GWh、环比增长 20%、同比增长 152%；1-3 月累计生产 32.7Gwh、同

比增长 4.3 倍。3 月动力电池装机量 9.8GWh、环比增长 76%、同比增长 254%；

1-3 月装机量 24GWh。同比增长 15.4 倍。 

国内动力电池装机量（GWh） 

 
资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东方财富证券研究所 

分材料类型看，2021 年 3 月三元电池装机量 5.1GWh、环比增长 53%、同

比增长 129%，铁锂电池装机量 3.9GWh、环比增长 74%、同比增长 634%。2020

年开始，由于刀片电池及 CTP 技术拓展了铁锂电池应用领域，铁锂电池装机份
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[Table_yemei] 汽车行业动态点评 
 

 额开始出现显著提升。3 月铁锂电池装机占比 60%，环比提升 3.1pct，同比大

幅提升 20pct。 

分材料类型装机情况（GWh） 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东方财富证券研究所 

分企业来看，3 月我国新能源汽车市场共计 43 家动力电池企业实现装机，

较去年同期增加 8 家。其中 CR3、CR5、CR10 动力电池企业装机量为 6.6GWh、

7.6GWh、8.3GWh，市占率分别为 73.2%、84.7%和 92.5%，市场集中度环比出

现一定的下降。3 月装机量排名前三的企业分别为宁德时代、比亚迪和 LG 化

学，市占率分别为 46%、11%和 10%。 

电池企业装机情况（GWh） 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东方财富证券研究所 
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[Table_yemei] 汽车行业动态点评 
 

 

2 海外：欧洲重回高增长，美国新政出台未来可期 

2.1 欧洲：扫除市场担忧，重回高增长 

欧洲市场强势复苏，重回高增长通道。2021 年 Q1 欧洲 8 个主要国家新能

源汽车销量达到 37.7 万辆、同比增长 100%，渗透率 16%、环比提高 1.3pct、

同比提高 7.6pct。其中，8 个主要国家 3 月销量 19 万辆，环比增长 100%、同

比 169%，渗透率 17%、环比提升 2.7pct、同比提升 6.7pct，重回高增长通道。

前期 1-2 月欧洲市场增幅放缓引发市场对增长持续性的忧虑，而随着欧洲疫情

环节、经济基本面向好、汽车展厅逐步恢复开放，欧洲 3 月交出亮眼答卷。根

据主要国家销量预测，2021 年 Q1 欧洲新能源汽车销量有望达到 44 万辆。 

欧洲8国新能源乘用车当月销量（万辆）  欧洲8国新能源乘用车累计销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：各国官网，东方财富证券研究所  资料来源：各国官网，东方财富证券研究所 

  

各国当月销量（辆） 

 
资料来源：各国官网，东方财富证券研究所 
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[Table_yemei] 汽车行业动态点评 
 

 分燃料类型看，2021 年 3 月欧洲 8 国纯电动销量 9 万辆、环比增长 113%、

同比增长 109%；插电混动销量 9.9 万辆、环比增长 90%、同比增长 263%。3

月纯电动车型占比 48%，对比上月小幅提升 2.9pct。 

欧洲8国分燃料类型注册量（万辆）  欧洲8国分燃料类型车型占比 

 

 

 
资料来源：各国官网，东方财富证券研究所  资料来源：各国官网，东方财富证券研究所 

德国：2021 年 Q1 德国新能源汽车销量 14.3 万辆、同比增长 172%，3 月

销量 6.6 万辆、环比增长 64%、同比增长 36%，新能源汽车渗透率达到 22.5%、

环比提升 1.8pct、同比提升 13.3pct。其中，纯电车型 3 月销量 3 万辆、环比增

长 65%、同比增长 191%，占比为 53%；插混车型 3 月销量 3.5 万辆、环比增

长 63%、同比增长 277%，占比为 47%。分车型来看，德国市场 3 月份销量最

高的三款车型均为纯电动车型，其中特斯拉 Model3、大众 e-Up!、现代 Kona EV

销量分别为 3699 辆、3599 辆和 3237 辆。 

德国销量情况（辆）  德国重点车型排名 

 

 

 
资料来源：KBA，东方财富证券研究所  资料来源：EV Sales，东方财富证券研究所 

法国：2021 年 Q1 法国新能源汽车销量为 6.1 万辆、同比增长 74%，3 月

销量 2.9 万辆、环比增长 69%、同比增长 303%，新能源汽车渗透率为 16%、

环比提升 3.0pct、同比提升 4.5pct。其中，纯电动车型销量 1.6 万辆、环比增长

84%、同比增长 182%，占比 53%，插混车型销量 1.4 万辆、环比增长 54%、同

比增长 671%，占比 47%。分车型看，特斯拉 Model3 在 3 月销量 4524 辆，市

占率 15%，排名第一；排名第二、三为分别为标志 208EV 和 3008PHEV，其中

标致 208EV3 月销量 1667 辆、市占率 5.7%，标致 3008PHEV3 月销量 1571 辆、

市占率 5.3%。 
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[Table_yemei] 汽车行业动态点评 
 

 法国销量情况（辆）  法国重点车型排名 

 

 

 

资料来源：CCFA，东方财富证券研究所  资料来源：EV Sales，东方财富证券研究所 

英国：2021 年 Q1 英国新能源汽车销量 5.8 万辆、同比增长 83%，3 月销

量 3.9 万辆、环比增长 492%、同比增长 112%，新能源汽车渗透率达到 14%、

环比提升 0.9pct、同比提升 6.6pct。英国 3 月同环比大幅增长核心源于随着疫苗

接种率的提高，疫情逐步好转，汽车展厅逐步开放，同时上月也是英国汽车销

售传统旺季。分燃料类型看，3 月纯电动车型销量 2.2 万辆、环比增长 526%、

同比增长 88%，占比 56%；插混车型销量 1.7 万辆、环比增长 453%、同比增

长 154%，占比 44%。 

英国新能源汽车销量情况（辆） 

 
资料来源：SMMT，东方财富证券研究所 

2.2 美国：特斯拉带动内生增长，未来政策可期 

美国：2021 年 Q1 新能源汽车累计销量 12.5 万辆、同比增长 48%，3 月新

能源汽车单月销量 5 万辆、环比增长 28%、同比增长 161%，渗透率为 3%。纯

电动 3 月销量 37934 万辆、环比增长 22%、同比增长 137%，占比 76%；插混

车型 3 月销量 1.2 万辆、环比增长 49%、同比增长 286%，占比 24%。分车型
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[Table_yemei] 汽车行业动态点评 
 

 看，3 月特斯拉的 ModelY 与 Model3 成为销量最高的两款纯电动车型，其中

ModelY 与 Model3 月销量分别为 4.8 万辆及 2.6 万辆，加上 ModelS 与 ModelX

两款车，特斯拉在美国电动车市占率可达 77%。 

美国销量情况（辆）  美国重点车型排名 

 

 

 
资料来源：COX AOTOMOTIVE，东方财富证券研究所  资料来源：Clean Technica，东方财富证券研究所 

3 投资建议 

国内： 2021 年 Q1 新能源汽车销量 51.5 万辆，同比增长 280%；3 月销量

22.6 万辆，环比增长 106%、同比增长 239%，达到历史 3 月销量最高水平，大

超市场预期。3 月渗透率达到 8.9%、同比提升 1.3pct。2021 年在补贴退坡 20%

的情况下，新能源汽车依然维持较高水平的增长，进一步验证了国内市场有补

贴驱动转向内生增长的逻辑。目前，中游排产及下游订单均保持饱满状态，年

内随着新车型逐步上市交付，预计单月销量有望突破 30 万辆，2021 年全年销

量有望突破 250 万辆。2021 年 Q1 动力电池累计装机 23GWh、同比增长 308%，

3 月装机 9GWh、环比增长 61%、同比增长 225%。 

欧洲：2021 年 Q1 新能源汽车销量 37.7 万辆、同比增长 100%；3 月销量

19 万辆、同比增长 100%、同比增长 169%。3 月渗透率达到 16%、同比提升

7.6pct。当前欧洲电动化趋势明确，政策端通过严格的双积分政策倒逼车企电

动化转型，通过大规模补贴政策刺激需求。供给端传统强势车企在双积分达标

压力下制定了宏伟的电动化目标，大众预计在 2030 年电动车销量占欧洲销量

70%。预计未来随着欧洲新车型的开启及经济的逐步复苏，汽车市场无论是车

型数量还是销量都将驶入快速增长通道，2021 年全年销量有望实现 200 万辆，

2025 年销量有望达到 500 万辆。 

美国：2021 年 Q1 美国新能源汽车销量达到 12.5 万辆、同比增长 48%；3

月销量 5 万辆、环比增长 28%、同比增长 161%。其中特斯拉 2021 年 Q1 销量

达到 7 万辆，占美国纯电动汽车市场份额 77%。过去美国新能源汽车驱动力主

要来自特斯拉产品力所带动的内生增长，年均销量维持在 30 万辆左右。拜登 3

月 31 日公布了基础设施建设计划，其中 1740 亿元用于新能源汽车，主要从税

收补贴、公共领域替换及基础设施的建设三个方面刺激新能源汽车需求。另外，

车企也开始积极电动化转型，福特规划在 2030 年所有在售乘用车均为纯电动

汽车。预计 2021 年美国新能源汽车全年销量有望达到 50 万辆。 
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[Table_yemei] 汽车行业动态点评 
 

 在全球主要国家全面电动化浪潮下，新能源汽车板块长期趋势明确、成长

空间巨大，看好具有全球化竞争优势的中游环节龙头企业。春节之后，新能源

板块出现较大调整，目前行业部分龙头估值已经降低至 20-40 倍，进入合理配

置区间。我们建议关注宁德时代、恩捷股份、天赐材料。 
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