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近五年电子板块相对沪深 300 表现 

 

数据来源：wind 

 
电子 21Q1 基金持仓：电子制造、电子系统组装持股市值上升 

整体持股规模增加，股票仓位回落。总体来看，2021 年一季度主动偏股型

公募基金规模与持股规模增加，股票配置仓位小幅回落。其中 21Q1 银行、

传媒、化工仓位的提升居前，电气设备、非银金融仓位回落居前。 

1、一级行业中，电子重仓排名维持第三，仓位略有回落 

电子板块的主动偏股基金持仓比例连续三个季度小幅回落，申万一级行业

中排名维持第三位。一季度电子板块持股市值为 2262 亿元，相比 20Q4 增

长 154 亿元，持仓比例环比略微下降 0.15 个百分点至 12.11%，排名 28

个申万一级行业中第三位，仅次于食品饮料（18.00%）、医药生物（14.36%）。 

2、二级行业中，电子制造、半导体持股增加 

从申万电子二级分类来看，21Q1 电子制造板块重仓持股市值以 766 亿元排

名第一，环比增加 87 亿元；半导体板块重仓持股市值以 717 亿元排名第二，

环比增加 37 亿元；光学光电子板块的重仓持股市值下降 1.2 亿元至 25 亿

元，排名第三；元件Ⅱ、其他电子Ⅱ板块的重仓持股市值环比下降。 

3、三级行业中，集成电路、电子系统组装持股增加 

电子系统组装行业重仓配置环比大增跃居第二，集成电路稳居第一。从 2021

年一季度基金重仓持股申万电子行业三级分类子行业的配置比例来看，集

成电路行业以 2.11%的占比保持住了申万电子行业三级分类子行业重仓配

置的第一名，电子系统组装行业超越电子零部件制造而排名第二，占比

1.77%，电子零部件制造行业排名第三，占比 0.84%，其次分别是显示器件

Ⅲ、被动元件、半导体材料、LED、其他电子Ⅲ、印制电路板、光学元件、

分立器件。 

行业观点 

基本面来看，三大类下游需求 5G 手机、笔记本电脑、汽车电子延续景气。

全球 1Q21 共出货 3.4 亿部智能手机，同比增长 24%，创下 2015 年以来的

历史新高。情绪面来看，近期海外卫生事件再度出现不确定性，若疫情防

范不及预期，出口替代和货币宽松逻辑有望主导，在国内疫情控制较好的

情况下，电子行业供需缺口或将进一步放大，电子行业的景气度有望延续。 

4 月 21 日，苹果召开春季新品发布会，新品基本符合市场预期，其中 Mini 

LED 是主要亮点。我们认为苹果示范效应有望引领产业链创新，带动 Mini 

LED 渗透率。目前苹果 MiniLED 供应商以台系和韩系厂商为主，除苹果外，

全球 OLED 龙头三星预计推出 MiniLED 电视、平板、笔记本等新品。根据

Trend Force 预测，2022 年 Mini LED 价格有望超越 OLED，2024 年 Mini 

LED 产值将占 LED 产值的 18%以上。关注国内相关企业如三安光电、京东

方 A、利亚德、聚飞光电、华灿光电、乾照光电、国星光电等。 
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风险提示：宏观经济波动、疫情控制不及预期、订单执行度不及预期 
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一、市场行情回顾 

（一）市场动态监测 

上周（2021/4/19-2021/4/23）A 股表现较好，国际半导体指数均有回调。其中

创业板指上涨 7.58%涨幅居前，申万电子指数周涨幅 4.18%，半导体指数周涨幅

4.09%。 

 

图表1：上周主要指数情况 

 
资料来源：wind、粤开证券研究院 

 

根据 Wind 数据，截止 2021 年 4 月 23 日，电子板块（申万一级行业分类标准）

周涨幅为 4.19%，在 28 个子行业中排名第 4 位，较前一周提高 10 位。上周电气设

备、医药生物、食品饮料行业位列涨幅前二，周涨幅分别达 6.71%、6.29%、4.48%。 

 

图表2：上周申万一级行业涨跌幅 

 
资料来源：wind、粤开证券研究院 
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图表3：申万电子指数相对创业板指走势  图表4：申万半导体指数相对创业板指走势 

 

 

 
资料来源：wind、粤开证券研究院，数据更新至 2021/4/23  资料来源：wind、粤开证券研究院 

细分板块来看，电子板块二级行业中，上周电子制造（7.6%）、半导体（3.5%）

涨幅居前；半导体子行业中，分立器件（6.2%）、半导体设备（4.4%）涨幅居前。 

图表5：上周申万电子二级行业涨跌幅  图表6：上周中信半导体三级行业涨跌幅 

 

 

 
资料来源：wind、粤开证券研究院 

注：数据区间 2021/4/19-2021/4/23 

 资料来源：wind、粤开证券研究院 

估值方面，截止 2021 年 4 月 23 日，电子板块的 PE（TTM）为 42.7 倍，较前

一周提升 0.81，为近十年的 45%分位水平。半导体指数的 PE（TTM）为 84.9 倍，

为近 10 年 66.3%分位水平，较前一周回落 1.92，主要由于半导体板块近期披露业绩

表现较好，估值有所消化。 

图表7：电子板块 PE(TTM)  图表8：半导体板块 PE(TTM)） 

 

 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院，数据更新至 2021/4/23  资料来源：wind、粤开证券研究院 

 

1.00

1.50

2.00

2.50

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

2011 2014 2017 2020

电子指数（左） 电子vs创业板指（右） 

0.7

1.2

1.7

2.2

2.7

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

2011 2014 2017 2020

半导体指数（左） 半导体vs创业板指（右） 

4.2% 
3.5% 

2.9% 

0.5% 

2.4% 

7.6% 

0%

2%

4%

6%

8%

电子（申

万） 

半导体 其他电子

Ⅱ 

元件Ⅱ 光学光电

子 

电子制造

Ⅱ 

3.0% 2.8% 

6.2% 

0.8% 

4.4% 

0%

2%

4%

6%

8%

半导体板块

（中信） 

集成电路 分立器件 半导体材料 半导体设备 

0

40

80

120

2011 2014 2017 2020

SW电子 创业板指  电子最新  

0

40

80

120

2011 2014 2017 2020

SW半导体 创业板指  半导体最新  



 策略研究 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.ykzq.com 6/12 

 
 

二、电子板块 21Q1 基金持仓分析 

以下统计数据样本为，截至 2021 年 4 月 25 日已披露一季报基金中的主动偏股

类基金数据，包括 wind 分类中的开放式普通股票型基金、开放式混合偏股型基金、

封闭式普通股票型基金、封闭式混合偏股型基金。 

（一）整体持股规模增加，股票仓位回落 

总体来看，2021 年一季度主动偏股型公募基金规模与持股规模增加，股票配置

仓位小幅回落。一季度主动偏股类基金持股市值、资产规模继续提升，基金资产总

规模上升 9.0%至 36364 亿元，持股总市值上升 5.7%至 30181 亿元。股票配置仓位

则小幅回落，股票占总值比例环比回落 2.3 个百分点，降至 83.0%。 

 

图表9：21 年一季度主动偏股类基金资产配置汇总 

  2021Q1 2020Q4 

资产科目 市值(亿

元) 

占总值比

(%) 

占净值比

(%) 

市值增长率

(%) 

市值(万

元) 

占总值比

(%) 

占净值比

(%) 

市值增长率

(%) 

股票 30181 83.0 84.2 5.7 28544 85.6 87.7 31.6 

其中：A 股 26129 71.9 72.9 1.5 25741 77.2 79.1 28.5 

债券 684 1.9 1.9 14.4 597 1.8 1.8 22.8 

基金 231 0.6 0.6 25.2 184 0.6 0.6 4.6 

权证 0 0.0 0.0   0 0.0 0.0   

现金 4168 11.5 11.6 33.9 3113 9.3 9.6 16.7 

其他资产 1101 3.0 3.1 21.2 908 2.7 2.8 -4.2 

资产净值 35846 98.6 100.0 10.1 32549 97.6 100.0 27.3 

资产总值 36364 100.0 101.4 9.0 33347 100.0 102.5 28.4 

资料来源：Wind、粤开证券研究院 

 

（二）一级行业中，电子重仓排名维持第三，仓位略回落 

行业仓位方面，电子板块的主动偏股基金持仓比例连续三个季度小幅回落，申

万一级行业中排名维持第三位。一季度电子板块持股市值为 2262 亿元，相比 20Q4

增长 154 亿元，持仓比例环比略微下降 0.15 个百分点至 12.11%，排名 28 个申万一

级行业中第三位，仅次于食品饮料（18.00%）、医药生物（14.36%）。 

21Q1 银行、传媒、化工仓位的提升居前，电气设备、非银金融仓位回落居前。

一季度，随着疫苗的研发推广，全球经济复苏的预期持续强化，顺周期板块景气持续

改善，银行、化工、建材等顺周期行业获得增持；叠加一季度全球流动性收紧担忧强

化，处于估值高位的核心资产与风险偏好驱动的科技板块普遍震荡下行，因而电气设

备、计算机、家用电器等行业遭明显减仓。 
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图表10：申万一级行业 20Q4-21Q1 主动偏股型基金重仓股持股市值占比 

 
资料来源：wind、粤开证券研究院 

 

图表11：申万一级行业 20Q4-21Q1 主动偏股型基金重仓股持股市值占比变动 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院 

 

图表12：电子（申万一级）基金持仓占比情况  图表13：电子（申万一级）基金持仓排名情况 

 

 

 
资料来源：wind、粤开证券研究院  资料来源：wind、粤开证券研究院 
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（三）二级行业中，电子制造、半导体持股增加 

从申万电子二级分类来看，2021 年一季度，电子制造板块重仓持股市值以 766

亿元排名第一，环比增加 87 亿元；半导体板块重仓持股市值以 717 亿元排名第二，

环比增加 37 亿元；光学光电子板块的重仓持股市值下降 1.2 亿元至 25 亿元，排名

第三；元件Ⅱ、其他电子Ⅱ板块的重仓持股市值环比下降。 

 

图表14：电子申万二级行业的基金重仓持股总市值及占比 

 持股市值占基金股票投资市值比 (%) 持股总市值(万元) 

申万二级  2021 一季度  2020 年报  2021 一季度  2020 年报  

电子制造 2.50 2.35 7659667 6792364 

半导体 2.34 2.35 7165285 6799429 

光学光电子 0.81 0.86 2468370 2480476 

其他 0.84 0.72 2564511 2079429 

元件Ⅱ 0.72 0.54 2195423 1568308 

其他电子Ⅱ 0.19 0.24 574639 706421 

航天装备Ⅱ  0.19  543207 

电源设备  0.04  116208 

总计  7 .40 7.30 22627895 21085842 

资料来源：Wind、粤开证券研究院 

（四）三级行业中，集成电路、电子系统组装持股增加 

电子系统组装行业重仓配置环比大增跃居第二，集成电路稳居第一。从 2021 年

一季度基金重仓持股申万电子行业三级分类子行业的配置比例来看，集成电路行业以

2.11%的占比保持住了申万电子行业三级分类子行业重仓配置的第一名，电子系统组

装行业超越电子零部件制造而排名第二，占比 1.77%，电子零部件制造行业排名第

三，占比 0.84%，其次分别是显示器件Ⅲ、被动元件、半导体材料、LED、其他电子

Ⅲ、印制电路板、光学元件、分立器件。 

 

图表15：2021 年一季度基金重仓持股申万电子行业三级分类子行业的配置比例 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院 
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三、行业动态 

（一）苹果召开春季新品发布会 

4 月 21 日，苹果召开了春季新品发布会，新品包括 iPad Pro、搭载 M1 芯片的

iMac、紫色版本的 iPhone12/12Mini 以及 Air Tag、Apple TV 4K 等。其中 iPad Pro

包含两种尺寸 11 英寸和 12.9 英寸，而 12.9 英寸版本首次采用了 Mini LED 背光技

术，提高了亮度和对比度。另外，本次发布的 iMac 和 iPad Pro 均采用自研的 M1 芯

片，使得苹果主要硬件产品基本都使用 ARM 架构，闭环生态体系日益完善。 

本次发布会基本符合市场预期，Mini LED 是主要亮点。苹果采用超 10000 颗

Mini LED，共有 2596 个局域调光分区，实现了超高的对比度和亮度，综合画质明显

提升。售价方面新款 MiniLED 版本 iPad（12.9 寸）起售价为 8499 元，相比 2020

款价格提升仅约 600 元，显示出较好的市场前景。 

苹果示范效应有望引领产业链创新，带动 Mini LED 渗透率。目前苹果 MiniLED

供应商以台系和韩系厂商为主，但是除了苹果以外，全球 OLED 龙头三星也预计推

出 MiniLED 背光的电视、平板、笔记本等新品。根据 Trend Force 预测，2022 年

Mini LED 价格有望超越 OLED， 2024 年Mini LED 产值将占LED 产值的 18%以上。

关注国内相关企业如三安光电、京东方 A、利亚德、聚飞光电、华灿光电、乾照光电、

国星光电等。 

（二）一季度智能手机出货高增长 

据 Strategy Analytics，全球 1Q21 共出货 3.4 亿部智能手机，同比增长 24%，

创下 2015 年以来的历史新高。其中，三星以 7,700 万部(YoY+32%)位居第一，苹果

为 5,700 万部(YoY+44%)排名第二，小米位列第三，华为跌出前五，反映出美国制

裁对华为手机业务的打击。国产安卓阵营中，小米、Vivo 的增速均达 80%以上，Oppo

增速 68%。 

图表16：21Q1 手机出货 

 

资料来源：Strategy Analytics、粤开证券研究院 

四、行业观点 

基本面来看，三大类下游需求 5G 手机、笔记本电脑、汽车电子延续景气。全球

1Q21 共出货 3.4 亿部智能手机，同比增长 24%，创下 2015 年以来的历史新高。情

绪面来看，近期海外卫生事件再度出现不确定性，若疫情防范不及预期，出口替代

和货币宽松逻辑有望主导，在国内疫情控制较好的情况下，电子行业供需缺口或将

进一步放大，电子行业的景气度有望延续。 

4 月 21 日，苹果召开春季新品发布会，新品基本符合市场预期，其中 Mini LED
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是主要亮点。我们认为苹果示范效应有望引领产业链创新，带动 Mini LED 渗透率。

目前苹果 MiniLED 供应商以台系和韩系厂商为主，除苹果外，全球 OLED 龙头三星

预计推出 MiniLED 电视、平板、笔记本等新品。根据 Trend Force 预测，2022 年

Mini LED 价格有望超越 OLED，2024 年 Mini LED 产值将占 LED 产值的 18%以上。

关注国内相关企业如三安光电、京东方 A、利亚德、聚飞光电、华灿光电、乾照光电、

国星光电等。 
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