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能源金属继续全线大涨，看好旺季来临景气程度提升 
■一周回顾：本周能源金属全线上涨。本周国内工业级碳酸锂、电池级碳酸锂、

氢氧化锂价格分别为 77,000、81,000、61,750 元/吨，周环比分别上涨 12.4%、12.5%、

12.8%。LME 镍价为 18,546 美元/吨，本周下跌 3.43%；MB 标准级钴收于24.35~25.30

美元/磅，周环比大幅上涨，无锡盘钴价指数收 39.35 万元/吨，周环比上涨 5.92%；

国内硫酸钴、四钴、电钴价格分别为 8.60、30.75 和 38.00 万元/吨，周涨幅分别为

11.7%、10.8%、12.1%。国内镍价和国内硫酸镍价格分别 142,050 和 38,000 元/吨，

较上周分别上涨 1.39%和 7.04%。A 股能源金属标的股价涨跌互现，宁波韵升、寒

锐钴业涨幅居前，海外资源龙头中雅宝涨势良好，周环比上涨 11.1%。 

■行业聚焦：供需边际收紧，看好钴价上行空间。一是一月南非疫情防控维持三

级“封锁令”并临时关闭 20 个陆路口岸，当前供给侧仍无好转迹象。二是需求端

边际改善，一季度特斯拉 Model Y 等爆款车型上市，预计头部电池企业排产量将

超过 20 年四季度，且海外催化剂、电子等下游也有所回暖。从成本侧看，当前粗

钴折扣系数为 72%-73%，仍处于历史高位，将从成本端支撑钴价，供需边际收紧

下钴价仍有上行空间。 

■锂：锂盐价格大幅上涨。本周锂产品价格总体大幅上涨，碳酸锂方面铁锂电池

需求居高不下，且供给端仍无明显放量迹象，供需紧张下锂盐价格有望延续上涨；

氢氧化锂本周高镍厂商为出口订单加紧备库，需求端转好拉动现货价格提升。预

计短期内锂盐将面临需求端持续向好但供给端增量有限的格局，涨势仍有望持

续。 

■钴：钴盐涨势强劲。原料端紧张持续驱动钴涨价行情，期货方面，本周无锡盘

钴指数上涨 5.92%，市场看涨情绪高涨。供给端受南非物流运力影响国内钴原料

紧缺仍无缓解迹象，钴中间品继续看涨，节后下游需求回暖，后市钴需求端有望

边际改善，钴价仍有上行空间。 

■镍：期镍震荡，红土镍矿价格大涨。本周 LME 镍价环比下跌 3.43%，下跌主因

避险情绪回吐部分涨幅。宏观方面，本周美国 1.9 万亿刺激法案通过，叠加海外

疫情好转，需求有望持续回暖，利好镍价上行。本周镍矿价格较节前大幅上行 13.8，

一是因为菲律宾雨季供给侧紧张，二是节后菲律宾至中国海运费上涨 6 美金/湿

吨。本周硫酸镍价格大幅上涨 7.04%，节后硫酸镍现货紧缺且高镍化趋势下电池

企业需求旺盛，当前价格仍具备上行空间。 

■稀土及稀土永磁：本周钕铁硼 50H 收报 281 元/公斤，周环比上涨 4.85%，创阶

段性新高，氧化镨钕、氧化铽和氧化镝周环比+11.83%、+5.10%、+11.44%，本周

稀土下游需求好转明显，且市场货源持续紧张，驱动市场报价大幅上行。 

■投资建议：1）钴：继续看好铜钴镍伴生品种涨价和正极材料纵向一体化趋势，

建议关注华友钴业、格林美、寒锐钴业、洛阳钼业、盛屯矿业、格林美、道氏技

术等；2）锂：碳酸锂提价逻辑有望延续，支撑氢氧化锂价格，锂行业标的股价

表现亮眼，建议关注赣锋锂业、天齐锂业，盛新锂能、雅化集团、ST 融捷、永兴

材料等；3）镍：高镍三元趋势下镍需求前景向好，建议关注盛屯矿业、华友钴

业、格林美、合纵科技等；4）稀土及永磁：上游建议关注轻稀土自给率高的盛

和资源和北方稀土；下游高性能钕铁硼磁材直接受益于新能源车产销回暖，建议

关注正海磁材、中科三环、金力永磁、大地熊、宁波韵升和安泰科技。 

■风险提示：1）全球新能源汽车产销年末下滑；2）全球 5g 智能手机产销不及

预期；3）锂新增供应超预期；4）国外疫情的爆发影响供需。 
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1. 一周行情回顾 

1.1 本周能源金属普遍上涨，A 股能源金属标的继续上行 

本周国内工业级碳酸锂、电池级碳酸锂、氢氧化锂价格分别为 77,000、81,000、61,750 元/吨，

周环比分别上涨 12.4%、12.5%、12.8%。LME 镍价为 18,546 美元/吨，本周下跌 3.43%；MB

标准级钴收于 24.35~25.30 美元/磅，周环比大幅上涨，无锡盘钴价指数收 39.35 万元/吨，周

环比上涨 5.92%；国内硫酸钴、四钴、电钴价格分别为 8.60、30.75 和 38.00 万元/吨，周涨幅

分别为 11.7%、10.8%、12.1%。国内镍价和国内硫酸镍价格分别 142,050 和 38,000 元/吨，较

上周分别上涨 1.39%和 7.04%。A 股能源金属标的股价涨跌互现，宁波韵升、寒锐钴业涨幅居

前，海外资源龙头中雅宝涨势良好，周环比上涨 11.1%。 

 

 

 

 

 

 

 

  

图 1：本周能源金属价格变动 

 
资料来源： Wind，AM，安信证券研究中心 
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1.1. 能源金属上市公司股价表现 

本周我们跟踪的国内能源金属标的涨跌互现，宁波韵升、寒锐钴业涨幅居前。海外市场能源

标的中雅宝涨势良好，周环比上涨 11.1%，Altura 进入破产管理，股票停牌。 

 

1.1.1. A 股：能源金属标的上涨为主 

 

图 2：上周 A 股能源金属上市公司股价表现 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

1.1.2. 海外：主要标的保持增长 

 

图 3：上周海外钴锂镍龙头公司股价表现  

 

资料来源：Bloomberg，安信证券研究中心 
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2. 行业聚焦：供需边际收紧，看好钴价上行空间 

2020 年中至今原料供给紧张驱动钴价稳步回升。国内电钴、硫酸钴、四氧化三钴价格本周

分别收于 33.90 万元/吨、8.00 万元/吨、28.50 万元/吨，其价格底部分别为 2020 年 5 月 8

日、2020 年 5 月 7 日、2020 年 7 月 15 日，底部至今分别上涨 62%、98%、80%。2020

年因物流受阻国内钴原料供给持续紧张，全年钴原料进口量同比减少 5%，钴中间品系数由

年初的 65%大幅提升至 80%以上，叠加需求侧回暖，驱动钴价稳步回升。 

 

图 4：国内钴产品报价走势   图 5：2020 年钴原料进口同比-5% 

 

 

 

资料来源：MB、安信证券研究中心  资料来源：亚洲金属网、安信证券研究中心 

 

2020Q1 钴供需边际收紧，看好钴价上行空间。一是一月南非疫情防控维持三级“封锁令”

并临时关闭 20 个陆路口岸，当前供给侧仍无好转迹象。二是需求端边际改善，一季度特斯

拉 Model Y 等爆款车型上市，预计头部电池企业排产量将超过 20 年四季度，且海外催化剂、

电子等下游也有所回暖。 

 

从成本侧看，当前粗钴折扣系数为 72%-73%，仍处于历史高位，将从成本端支撑钴价，供

需边际收紧下钴价仍有上行空间。 

 

图 6：粗钴折扣系数 

 

资料来源：安信证券研究中心 
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3. 锂：锂盐价格上涨 

3.1. 产业总结 

SMM：锂方面，节后锂盐市场询价频繁，下游对 2 季度原料库存尚有余量，因此部分处于观

望状态。供应端仍无明显放量，了解到目前市场原料锁量不锁价，现货市场供应趋紧将至，

成交价格将在 3 月上旬继续上涨。 

 

百川资讯：本周国内碳酸锂市场成交重心继续走高，预计下周碳酸锂价格水平或将继续上涨，

上涨幅度在 0.3-0.5 万元/吨左右。具体影响因素如下：供应面上来看，随着厂家的产量整体

有所增加，但是厂家主要是供应年前订单，多余外销货有限，所以市场货源供应紧张的局面

仍旧存在；其次，3 月订单逐渐开始签订，下游采购仍旧维持火热，需求卖弄继续支撑；再

次，市场看涨情绪浓厚，市场低价货源难寻，整体拉涨。整体来看，下周碳酸锂市场商谈重

心预计会继续走高。 

 

安信有色总结：本周锂产品价格总体大幅上涨，碳酸锂方面铁锂需求持续火爆，且供给端仍

无明显放量迹象，供需紧张将驱动锂盐价格延续上涨；氢氧化锂本周高镍厂商为出口订单加

紧备库，需求端转好拉动现货价格提升。预计短期内锂盐将面临需求端持续向好但供给端增

量有限的格局，涨势仍有望持续。 

 

3.2. 价格 

图 7：锂辉石价格 

 
资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 
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图 8：国内及出口美国的电池级碳酸锂价格 

 
资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

图 9：国内及出口韩国氢氧化锂价格 

 

资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

 

 

图 10：2019 年以来各类锂盐价格定基涨幅（2019 年 1 月 1 日为基期） 

 
资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 
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3.3. 供给 

表 1：全球主要锂公司季度产量情况 

主要公司  主要产品 单位  2018Q4 2019Q1 2019Q2 2019Q3 2019Q4 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 

SQM 碳酸锂 万吨 1.5 1.1 1.2 1.1 1.1 0.9 - - - 

Orocobre 碳酸锂 万吨 0.4 0.3 0.3 0.3 0.4 0.3 0.3 0.2  0.4 

Pilbara 锂精矿 万干吨 4.8 5.2 6.4 2.1 1.5 2.0 3.8 6.2  6.4 

Cattlin 锂精矿 万干吨 3.4 4.2 5.6 5.0 4.3 1.4 3.1 3.0 3.3 

Altura 锂精矿 万干吨 2.6 3.0 4.2 4.5 4.7 4.2 4.6 0.0  0.0 

Marion 锂精矿 万干吨 11.5 10.7 9.0 11.5 12.4 11.1 14.6 13.3  12.9 

Wodgina 锂精矿 万干吨 - - 0.0 2.2 0.9 0.0 - - - 

Alita 锂精矿 万干吨 2.3 3.8 3.9 - - - - - - 

资料来源：各公司公告，安信证券研究中心 

*SQM 没有披露季度产量数据，此处用销量代替 

 

图 11：全球锂资源上市公司产销率情况 

 

资料来源：公司公告，安信证券研究中心 

 

图 12：西澳锂精矿生产企业产销量及产销率变化 

 
资料来源：公司公告，安信证券研究中心 
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图 13：2020 年 12 月国内工业级碳酸锂月产量同比+14.4%  图 14：2020 年 12 月国内电池级碳酸锂月产量同比+57.1% 

 

 

 
资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心  资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

 

图 15：2020 年 12 月国内氢氧化锂月产量同比+84.7% 

 

资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

 

3.4. 库存 

图 16：2020 年 12 月工业级碳酸锂生产商库存环比-73.9%  图 17：2020 年 12 月电池级碳酸锂生产商库存环比-22.2% 

 

 

 
资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心  资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 
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图 18：2020 年 12 月国内氢氧化锂生产商库存环比-9.8% 

 
资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

 

3.5. 进出口 

图 19：2020 年 12 月氢氧化锂累计出口量同比+16.2%  图 20：2020 年 12 月碳酸锂累计出口量同比-42.1% 

 

 

 

资料来源：海关总署，安信证券研究中心  资料来源：海关总署，安信证券研究中心 
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4. 钴：钴盐价格上涨 

4.1. 产业总结 

SMM：钴方面，钴原料库存紧张持续较长时间，海内外价格上涨，冶炼厂成本增加，冶炼

品库存低位持续，若需求端无大幅下滑预期，钴价继续看涨，涨势放缓。 

 

百川：目前海外市场持续上涨，南非疫情影响物流运输效率下降，钴原材料紧张状况或持

续，叠加电解钴市场供应或减少，预计短期电解钴行情稳中向好，报价上涨。钴粉方面，

由于原材料碳酸钴供应商报价坚挺，预计钴粉行情或小幅上涨。当月钴盐冶炼企业主流客

户订单基本敲定，生产出货依单进行，流入市场现货有限。现少数有硫酸钴现货库存的企

业惜售，企业原材料采购成本居高不下，现货供应收紧推涨现货报价。 

 

安信有色总结：原料端紧张持续驱动钴涨价行情。期货方面，本周无锡盘钴指数上涨 5.92%，

市场看涨情绪高涨，供给端受南非物流运力影响国内钴原料紧缺现象仍无缓解迹象，钴中

间品继续看涨，折价系数提高，节后下游需求回暖，若近期需求端无下滑迹象，钴价仍有

望延续上行。 

 

4.2. 价格 

图 21：MB 钴 Low-Low 报价走势  图 22：海内外钴价比值（AM 钴价/MB 钴人民币报价） 

 

 

 

资料来源：MB，安信证券研究中心  资料来源：MB，安信证券研究中心 

 

图 23：2018 年以来硫酸钴价格走势  图 24：2018 年以来四氧化三钴价格走势 

 

 

 

资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

 

 

 

 资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 
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图 25：钴产品比价关系变化（按钴含量折金属钴） 

 

资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

 

图 26：钴产品定基涨幅（2019 年 1 月 1 日为基期） 

 

资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

4.3. 供给 

图 27：刚果金央行统计 2020 年 10 月钴产量同比+9.8%  图 28：刚果金央行统计 2020 年 10 月钴产量累计同比

+10.2% 

 

 

 
资料来源：刚果金央行，安信证券研究中心  资料来源：刚果金央行，安信证券研究中心 
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图 29：刚果金民采矿—粗钴冶炼平均盈利逐步回升  

 
资料来源：公司公告，亚洲金属网，安信证券研究中心 

 

表 2：全球主流上市钴企季度钴产量变化  

资料来源：公司公告，安信证券研究中心 

 

图 30：2020 年 12 月硫酸钴产量同比上升 23.9%  图 31：2020 年 12 月四氧化三钴产量同比上升 26.3% 

 

 

 

资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心  资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

 

  

主要公司 2018Q 1 2018Q 2 2018Q 3 2018Q 4 2019Q 1 2019Q 2 2019Q 3 2019Q 4 2020Q 1 2020Q 2 2020Q 3 产量趋势

嘉能可 7025 9629 11812 13746 10911 10407 13100 11873 6096 8200 7300

  -KCC 525 2429 3512 4646 3511 2607 4800 6173 5296 7200 6400

  -M utanda 5600 6200 7400 8100 6400 7000 7200 4500 0 0 0

  -M urrin 700 700 700 800 800 600 900 1100 700 900 700

  -IN O 200 300 200 200 200 200 200 100 100 100 200

淡水河谷 1327 1303 1028 1437 1195 1031 1009 1140 1189 1318 1223

洛阳钼业 4843 4186 4835 4883 4798 3816 3997 3487 3244 6543 10507

Sherritt 1080 1601 1663 1739 1527 1563 1622 1564 800 850 818
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4.4. 库存 

图 32：无锡盘钴库存  图 33：国内电钴生产商库存去库迹象仍不明显 

 

 

 

资料来源：中国不锈钢交易网，安信证券研究中心  资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

 

图 34：2020 年 12 月国内硫酸钴生产商库存环比-21.7%  图 35：2020 年 12 月国内四氧化三钴生产商库存环比-5.7% 

 

 

 

资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心  资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 

 

4.5. 进出口 

图 36：2020 年 12 月钴原料进口金属量同比-14.2%  图 37：2020 年 12 月钴原料进口金属量累计同比-5.0% 

 

 

 

资料来源：海关总署，安信证券研究中心  资料来源：海关总署，安信证券研究中心 
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图 38：2020 年 12 月四氧化三钴累计出口量同比+8.1%  图 39：2020 年 12 月碳酸钴累计出口量同比-17.2% 

 

 

 

资料来源：海关总署，安信证券研究中心  资料来源：海关总署，安信证券研究中心 
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5. 镍及磁材：硫酸镍价格大幅上涨，稀土上游持续向好 

5.1. 镍：节后镍矿价格走高，硫酸镍大幅上涨 

期镍维持震荡。本周 LME 镍价环比下跌 3.43%，下跌主因避险情绪回吐部分涨幅。宏观方面，

本周美国 1.9 万亿刺激法案通过，叠加海外疫情好转，需求有望持续回暖，利好镍价上行。 

 

镍矿：本周镍矿价格大幅上涨，SMM 菲律宾红土镍矿 1.5%（CIF）本周收报 80 美金/湿吨，

较节前最后一个交易日已经上行 13.8%，镍矿价格的大幅上行一是菲律宾雨季供给侧紧张，

二是运费的上行，节后菲律宾至中国海运费上涨 6 美金/湿吨。 

 

镍铁：本周高镍铁价格收报 1190 元/镍点，较节前最后一个交易日涨幅 5.9%。一是镍矿价

格上行从成本端驱动镍铁价格上涨，二是需求端回暖明显，节后钢厂备库采购需求集中释放，

预计随着补库需求逐渐满足，镍铁或将保持高位运行。 

 

硫酸镍：本周长江硫酸镍价格收报 38000 元/吨，周环比上涨 7.04%。节后硫酸镍现货紧缺，

下游高镍化趋势下硫酸镍需求旺盛，当前硫酸镍价格仍具备上行空间。 

 

不锈钢：本周不锈钢价格呈震荡格局，当前不锈钢市场看涨情绪浓烈，预计节后价格有望上

行，一是原材料价格的大幅上涨将从成本端支撑不锈钢行情，二是节后下游厂商采购需求转

好，低库存下有望驱动不锈钢价格上涨。 

 

图 40：LME镍价  图 41：长江镍板价格 

 

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

图 42：长江硫酸镍价格  图 43：高镍铁价格 

 

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

 资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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图 44：中国电解镍产量  图 45：中国硫酸镍产量 

 

 

 

资料来源：SMM，安信证券研究中心  资料来源：SMM，安信证券研究中心 

 

图 46：中国镍铁产量  图 47：全球交易所镍库存  

 

 

 

资料来源：SMM，安信证券研究中心  资料来源：SMM，安信证券研究中心 

 

图 48：港口镍矿库存  图 49：国内主流不锈钢厂产量 

 

 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

5.2. 磁材：钕铁硼创阶段性高点 

钕铁硼价格大幅上涨：本周钕铁硼 50H 收报 281 元/公斤，周环比上涨 4.85%，本周钕铁硼

下游订单情况向好，且厂商春节期间仍坚持生产，当前厂商持货看涨情绪浓烈，价格已创阶

段性高点。 

 

稀土价格全线上涨：本周稀土下游需求旺盛，且生产商库存较低，供需紧张驱动稀土价格全
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线上行。氧化镨钕主流报价 528-521 元/公斤，周环比上涨 11.83%。氧化铽主流报价

9250-9280 元/公斤，周环比上涨 5.10%，氧化镝主流报价 2620-2640 元/公斤，周环比上涨

11.44%。 

 

图 50：2018 年以来钕铁硼价格走势  图 51：2019 年以来磁材产量 

 

 

 
资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心  资料来源：亚洲金属网，安信证券研究中心 
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6. 重点公司公告 

表 3：能源金属公司公告 

公司  类型  内容  

ST 藏格  人员变动  

公司于 2021年 2月 25 日晚间收到公司实际控制人肖永明先生家属提供的青海省公安厅出具的《逮捕通知书》。获

悉经青海省人民检察院批准，肖永明先生已于 2021 年 2 月 25 日因涉嫌非法采矿罪被执行逮捕。公司实际控制人

未在公司任职，公司目前生产经营情况正常，各项工作有序开展。 

格林美  业绩预告  
本报告期归属于上市公司股东的净利润预计在 24,234.06 万元—29,741.80 万元，比上年同期增长 120%—170%，

基本每股收益 0.05 元/股—0.06 元/股，上年同期 0.03 元/股 

赣锋锂业  交易进展  
近日，公司收到上海赣锋的通知，上海赣锋已完成 Sonora 公司支付股权交易对价和股权交割工作。本次交易完成

前，上海赣锋持有 Sonora 22.5%股权；本次交易完成后，上海赣锋持有 Sonora 50%股权。 

赣锋锂业  业绩预告  

公司本期实现营业总收入 552,355.72 万元，同比增长 3.40%，实现归属于上市公司股东的净利润为 98,524.25万

元，同比增长 175.15%，本期业绩同比增长的主要原因是：1、本报告期内，公司锂盐产品产销量同比增长；2、

公司持有的 Pilbara 等金融资产公允价值变动收益增加。 

正海磁材  业绩预告  

报告期内，公司实现营业总收入 195,721.36 万元，同比增长 8.82%；实现归属于公司股东的净利润 13,303.98万

元，同比增长 42.86%；实现基本每股收益 0.17元，同比增长 54.55%。公司营业利润、利润总额等指标较上一年

度大幅增长，主要原因如下：随着公司高性能钕铁硼永磁材料业务在节能与新能源汽车、EPS 等汽车电气化、风力

发电、家用电器等领域的销售规模的进一步扩大，公司高性能钕铁硼永磁材料业务的销售收入及净利润较去年同期

大幅增长。 

雅化集团  业绩预告  

报告期内，公司营业收入同比增长 1.48%，归母净利润同比增长 329.18%，主要原因是，随着中国经济内循环的拉

动，国家基础建设及相关重点工程陆续开工，公司民爆业绩有较大增长；锂业务方面，随着雅安锂业的顺利投产，

公司产能逐步释放；同时，公司通过加强技术进步、工艺品质管理、锂资源采购成本控制等有效手段不断降低产品

成本，在锂盐价格逐步企稳的态势下，锂业务毛利率提升较快，公司锂业务业绩有较大提升。 

赣锋锂业  资产减值  

经公司及下属子公司对 2020年末存在可能发生减值迹象的应收款项、存货、商誉、长期股权投资等资产进行全面

清查和减值测试后，2020 年度计提各项资产减值准备合计人民币 13,355.05 万元，其中信用减值 11,081.45万元，

资产减值 2,273.59 万元。 

天华超净  股权激励  

公司于第五届董事会第十次会议、第五届监事会第九次会议，审议通过了《关于向激励对象授予 2020 年限制性股

票激励计划预留部分限制性股票的议案》，董事会认为激励计划规定的预留部分限制性股票的授予条件已成就，同

意确定以 2021 年 2 月 25 日为预留部分限制性股票的授予日，以 16.69元/股的价格向 16 名激励对象授予 150万

股第二类限制性股票。 

天华超净  业绩预告  

报告期内，公司实现营业收入 132,475.56 万元，较上年同期增长 74.74%；实现归属于上市公司股东的净利润

28,308.08 万元，较上年同期增长 357.76%。报告期内，公司加大市场开拓力度，防静电超净技术产品和医疗器械

产品销售保持稳定增长。同时，公司上半年新冠肺炎疫情防护产品销售额大幅增加，带动了公司经营业绩的增长。

公司完成以支付现金方式收购宜宾市天宜锂业科创有限公司（以下简称“天宜锂业”）26%股权。 

资料来源：公司公告，安信证券研究中心 
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7. 行业新闻 

 
吉利和沃尔沃的“非常规”合并动力公司合并年底完成 

SMM：2 月 14 日吉利和沃尔沃联合宣布：双方在保持现有独立公司架构的同时，未来将在

汽车新四化方面深化合作。具体而言，吉利和沃尔沃将在动力总成、三电技术、高度自动驾

驶等业务领域进行合并及协作。双方将以股权合并的形式将动力总成业务合并成立新公司，

重点开发新一代双电机混合动力系统和高效内燃发动机。 

 

三星 SDI 扩建匈牙利电池工厂 

SMM：非官方的报道称，三星 SDI 已经为其现有工厂，以及第二家工厂订购了制造设备。

其第二家工厂同样位于哥德，将于 2020 年上半年开始建设，2021 年开始投产。三星 SDI

预计将在 2030 年之前在匈牙利投资 12 万亿韩元（约 9.94 亿美元），并且将其产能逐渐提升

到每个月 1800 万个电芯，其中 1 号工厂大约 600 万个，2 号工厂 1200 万个。 

 

上海：到 2025 年本地新能源汽车年产量超 120 万辆 

SMM：上海市人民政府办公厅印发《上海市加快新能源汽车产业发展实施计划（2021—2025

年）》通知，要求到 2025 年，本地新能源汽车年产量超过 120 万辆，新能源汽车产值突破

3500 亿元，占全市汽车制造业产业产值 35%以上。个人新政购臵车辆中纯电汽车占比超过

50%，自主品牌乘用车新能源车型销售占比超过 30%，集团新能源汽车销售占比超过 20%。 

 

比亚迪与滴滴定制网约车 D1 日均下线近 400 台 

SMM：长沙雨花经济开发区官微发布消息称，在雨花经开区比亚迪生产车间里，身着青果色

战甲的新能源乘用车 D1 以每台 60 秒的速度通过下线检测，日均可下线整车近 400 台。 D1

是比亚迪与滴滴出行联合打造的定制车型，专为滴滴注册网约车营运驾驶员开放销售。该车

于 2020 年 11 月 16 日， 

 

联手富士康打造全新电动车菲斯克汽车日内大涨超 20% 

SMM：当地时间周三，美股造车新势力菲斯克汽车（Fisker）发布公告称，与制造业巨头富

士康签署备忘录，双方将共同开发一款旨在 2023 年四季度开始生产的电动车。同时两家公

司也将这一计划命名为 PEAR 项目。两家公司将共同开发一款开拓“新市场领域”的电动车，

富士康将负责车辆的生产，计划年产能不低于 25 万辆，未来将拓展北美、欧洲、中国和印

度市场。根据备忘录，双方工作人员将针对设计、技术、工程和生产流程设定工作流程，预

期在今年二季度完成并签署正式合作协议。 

 

海南省要求新增及更换的公务车、公交车、网约车 100%使用新能源汽车 

SMM：海南省政府办公厅日前印发了《海南省清洁能源汽车推广 2021 年行动计划》，提出

2021 年全省计划推广 2.5 万辆新能源汽车。行动计划强调，除特殊用途车辆外，全省各级党

政机关、国有企事业单位新增及更换的公务用车 100%使用新能源汽车。除保留部分应急车

辆及新能源汽车无法满足使用需求情况外，全省新增及更换的公交车辆 100%使用新能源汽

车。 

 

Nikola 发布氢燃料电池汽车产品阵容续航里程最高可达 1400 公里 

SMM：Nikola 公司披露了有关其氢燃料电池动力汽车产品系列的细节，其中包括一些续航里

程最高可达 900 英里（约 1448 公里）的车辆。该产品系列包括 Nikola 卡车系列 Tre Cabover

的一款氢燃料电池电动车（FCEV）版本，以及面向北美市场开发的长途货运汽车 Nikola Two 

FCEV Sleeper。该公司的纯电动（BEV）版本 Tre 车型当前的续航里程最高可达 300 英里

（约 482 公里）。 
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1 月德国电动汽车销量翻番电动车市场份额飙升至 22% 

SMM：今年 1 月份，德国电动乘用车市场延续了去年年底的火爆销势，销量实现翻倍，达到

了 36,903 辆。从目前的情况来看，德国电动汽车发展的强劲势头尚未停歇。1 月份，德国纯

电动汽车销量同比大涨 118%，而插电式混合动力汽车的销量涨幅更是达到了 138%，使得

PHEV 在电动车市场占有率方面继续领先 BEV，前者为 56%，后者为 44%。这一优异的表

现，在加上整体车市急剧下滑（同比跌幅为 31%），使得电动车的市场份额从去年 1 月的 6.6%

升至目前的 22%，其中仅纯电动车的市场份额就达到了 10%。 

 

补上最后一块短板，吉利将成立电动车公司 

SMM：日前，有消息称，吉利将在 2021 年成立一家全新的电动车公司，并指出这一消息已

经得到了吉利汽车的官方确认。最近几年，属于吉利汽车的高光时刻可以说是数不胜数。市

场表现节节攀升，是当之无愧的自主新一哥；品牌口碑和形象也在持续提升，堪称是当前自

主硬钢合资的第一人；产业触角更是越伸越长，可以说吉利早已不再局限于汽车制造领域，

造飞行汽车、造卫星等，这些年吉利已经逐渐向着一家科技公司做转型，而且成果相当不错。 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本
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本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、
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本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出

的，由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限

性，请谨慎使用。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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