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——新能源汽车行业周报（20210313） 

❖ 周报观点：前两月渗透率达 7.3%，新能源汽车正高歌猛进 

2 月，全国汽车产销分别完成 150.3 万辆和 145.5 万辆环比分别下降 37.1%

和 41.9%，同比分别增长 4.2倍和 3.6倍；新能源汽车产销分别完成 12.4万

辆和 11 万辆，同比分别增长 7.2 倍和 5.8 倍。今年 1-2 月，新能源汽车产

销分别完成 31.7万辆和 28.9 万辆，同比分别增长 3.9 倍和 3.2倍。从单月

销量来看，新能源汽车连续 8 个月刷新当月历史最高销量，行业景气度持续

高涨。今年 1 月和 2 月新能源汽车渗透率分别为 7.2%和 7.6%，两个月累计

渗透率达到 7.3%，相较于去年全年 5.4%的渗透率大幅提升，若按照全年 7.5%

的渗透率计算，今年新能源汽车销量将超过 180万辆，汽车电动化趋势已然

成为大势所趋。分动力类型来看，今年 1-2月纯电动汽车产销分别完成 27.3

万辆和 24.3 万辆，同比分别增长 4.6 倍和 3.6 倍；插电式混合动力汽车产

销分别完成 4.4万辆和 4.6万辆，同比分别增长 1.7倍和 1.8倍。从销量占

比来看，2020 年插电式混合动力汽车完成销量 24.7 万辆，占新能源汽车总

销量比例为 24.7%；而今年前两个月插电式混合动力汽车销量占新能源汽车

总销量比例仅为 15.9%，大幅下滑 8.8pct。预计未来插电式混合动力汽车占

比将继续下滑，纯电动汽车将占据绝大部分市场。建议关注：宁德时代、德

方纳米、蔚蓝锂新、杉杉股份、恩捷股份、天赐材料等。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 2.21%，电力设备及新能源指数下跌 0.53%，在 29

个行业中排名第 10位。子行业中，锂电池和综合能源设备涨幅居前；太阳

能和燃料电池跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：江铃汽车（12.66%）、

恩捷股份（11.38%）、国轩高科（11.30%）；跌幅前三的上市公司分别为：

文灿股份（-17.38%）、天际股份（-13.39%）、欣旺达（-12.54%）。 

❖ 行业动态 

2021 年 2月汽车工业经济运行情况（中国汽车工业协会）； 

2021 年 2月动力电池月度数据（中国动力电池产业创新联盟）； 

2021 年 2月车桩数据喜人（充电桩视界）； 

美国储能 2020 装机大增，用户侧需求将高涨（高工锂电） 

突发，特斯拉工厂起火（OFweek 锂电）。 

❖ 公司动态 

容百科技（688005）：预计 2021 年第一季度实现归属于母公司所有者的净利

润为 9,000.00万元到 12,000.00万元，同比增加 256.75%到 375.66%。 

风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；流动性风险。 
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一、要闻汇总 

川财观点：前两月渗透率达 7.3%，新能源汽车正高歌猛进 

新能源汽车：2 月，全国汽车产销分别完成 150.3 万辆和 145.5 万辆环比分别下降

37.1%和 41.9%，同比分别增长 4.2倍和 3.6 倍；新能源汽车产销分别完成 12.4万辆

和 11 万辆，同比分别增长 7.2 倍和 5.8 倍。今年 1-2 月，新能源汽车产销分别完成

31.7万辆和 28.9 万辆，同比分别增长 3.9 倍和 3.2 倍。从单月销量来看，新能源汽

车连续 8个月刷新当月历史最高销量，行业景气度持续高涨。今年 1月和 2月新能源

汽车渗透率分别为 7.2%和 7.6%，两个月累计渗透率达到 7.3%，相较于去年全年 5.4%

的渗透率大幅提升，若按照全年 7.5%的渗透率计算，今年新能源汽车销量将超过 180

万辆，汽车电动化趋势已然成为大势所趋。分动力类型来看，今年 1-2 月纯电动汽车

产销分别完成 27.3 万辆和 24.3 万辆，同比分别增长 4.6倍和 3.6倍；插电式混合动

力汽车产销分别完成 4.4万辆和 4.6 万辆，同比分别增长 1.7倍和 1.8 倍。从销量占

比来看，2020年插电式混合动力汽车完成销量 24.7 万辆，占新能源汽车总销量比例

为 24.7%；而今年前两个月插电式混合动力汽车销量占新能源汽车总销量比例仅为

15.9%，大幅下滑 8.8pct。从上海市的《上海市加快新能源汽车产业发展实施计划

（2021—2025 年）》可以看出，上海市从 2023年开始对消费者购买插电式混合动力

(含增程式)汽车不再发放新能源汽车专用牌照额度。预计未来插电式混合动力汽车占

比将继续下滑，纯电动汽车将占据绝大部分市场。建议关注：宁德时代、德方纳米、

蔚蓝锂新、杉杉股份、恩捷股份、天赐材料等。 

氢能及燃料电池：碳达峰和碳中和成为了两会的焦点，碳中和的提出将推动可再生能

源快速发展，可再生能源发电成本也处于快速下降的通道之中，而此前有机构测算，

只要电价低于 0.25 元，则电解水制氢成本就会低于化石制氢成本，而反过来，电解

水制氢也能解决可再生能源消纳为题，能通过“可再生能源发电-制氢-氢燃料电池发

电”的组合，形成完整的储能解决方案。氢燃料电池与可再生能源的完美结合能够助

力实现碳中和目标，达到“1+1>2”的双赢模式。此外，氢能也正式在“十四五”规划

纲要草案中亮相，这也预示着我国氢能发展正式成为国家战略，未来氢能在政策支持

力度上将大大加强，这有望推动氢能产业链技术突破、成本下降，加快氢燃料电池商

业化进程。建议关注：1）具备规模优势和资源优势，全产业链布局的企业；2）掌握

核心环节技术，有望推动燃料电池产业链国产化进程的企业。相关标的：亿华通、美

锦能源、雄韬股份、厚普股份等。 
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二、市场表现 

2.1 行业表现比较 

图1. 电力设备及新能源板块市场表现回顾  图2. 电力设备及新能源板块涨跌幅居第 10位 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：wind，川财证券研究所 

 

  

代码 名称 收盘价 周涨跌/%

000300.SH 沪深300 5,146 -2.21

000016.SH 上证50 3,633 -1.52

000001.SH 上证综指 3,453 -1.40

399001.SZ 深证成指 13,897 -3.58

399006.SZ 创业板指 2,757 -4.01

CI005011.WI 电力设备及新能源 8,867 -0.53

涨幅排名 10/29

代码 公司简称 收盘价 周涨跌/% 代码 公司简称 收盘价 周涨跌/%

000550.SZ江铃汽车 26.25 12.66% 603348.SH 文灿股份 20.78 -17.38%

002812.SZ恩捷股份 120.42 11.38% 002759.SZ 天际股份 16.56 -13.39%

002074.SZ国轩高科 38.52 11.30% 300207.SZ 欣旺达 20.79 -12.54%

002340.SZ 格林美 8.80 10.00% 600006.SH 东风汽车 6.36 -12.03%

300713.SZ 英可瑞 20.23 9.59% 000970.SZ 中科三环 10.17 -12.02%

002364.SZ中恒电气 9.51 9.06% 688339.SH 亿华通-U 264.2 -11.93%

600166.SH福田汽车 3.94 7.95% 601127.SH 小康股份 20.52 -11.74%

300750.SZ宁德时代 341.46 6.71% 600699.SH 均胜电子 19.53 -11.03%

688005.SH容百科技 60.11 3.46% 300457.SZ 赢合科技 17.63 -10.60%

002176.SZ *ST江特 5.79 3.39% 300037.SZ 新宙邦 70.92 -10.40%

周涨幅前十 周跌幅前十
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2.3 行业新闻：2021 年 2 月汽车工业经济运行情况 

2021 年 2 月汽车工业经济运行情况：2 月，汽车产销分别完成 150.3 万辆和

145.5 万辆，环比分别下降 37.1%和 41.9%，同比分别增长 4.2 倍和 3.6 倍。

1-2 月汽车产销分别完成 389.0 万辆和 395.8 万辆，同比分别增长 88.9%和

76.2%。2 月，新能源汽车产销分别完成 12.4 万辆和 11 万辆，同比分别增长

7.2 倍和 5.8 倍，本月新能源汽车已连续 8 个月刷新当月产销历史记录。其中

纯电动汽车产销分别完成 10.7 和 9.2 万辆，同比分别增长 7.2 倍和 5.8 倍；插

电式混合动力汽车产销分别完成 1.6 万辆和 1.7 万辆，同比分别增长 7.4 倍和

5.9 倍；燃料电池汽车产销分别完成 25 辆和 28 辆。（中国汽车工业协会） 

2021年 2月动力电池月度数据：2020 年 2 月，我国动力电池装车量 5.6GWh，

同比上升 832.9%，环比下降 35.6%，同比继续保持大幅增长。其中三元电池

共计装车 3.3GWh，同比上升 538.6%,环比下降 38.4%；磷酸铁锂电池共计装

车 2.2GWh，同比上升 2826.0%，环比下降 31.2%。前两月，我国动力电池装

车量累计 14.2GWh,同比累计增长 388.6%。其中三元电池装车量累计 8.7GWh,

占总装车量61.3%，同比累计增长315.5%；磷酸铁锂电池装车量累计5.5GWh,

占总装车量 38.6%，同比累计增长 586.8%，呈现快速增长发展势头。（中国

汽车动力电池产业创新联盟） 

2021年 2月车桩数据喜人：3 月 11 日，中国电动汽车充电基础设施促进联盟

发布 2021 年 2 月充电桩运营数据。2021 年 2 月比 1 月公共充电桩增加 2.6

万台，2 月同比增长 57.6%，公共充电基础设施稳定增长。截至 2021 年 2 月，

联盟内成员单位总计上报公共类充电桩 83.7 万台，其中交流充电桩 48.8 万

台、直流充电桩 34.9 万台、交直流一体充电桩 481 台。从 2020 年 3 月到 2021

年 2 月，月均新增公共类充电桩约 2.6 万台。（充电桩视界） 

总投资 20亿元！东方电气与贵阳经开区开展氢能示范项目合作：3 月 10 日，

东方电气集团东方锅炉股份有限公司总投资 20 亿元的氢能产业园示范项目与

贵阳经开区管委会成功签约，东方电气集团将借鉴郫都“一园一线一站”模式，

与贵阳经开区开展氢能示范项目合作。（氢云链） 

重庆市公布 2021重大项目清单，九龙坡博世氢材料发动机项目入选：3 月 10

日，重庆市政府办公厅正式发布关于做好 2021 年市级重大项目实施有关工作

的通知。其中，九龙坡博世氢材料发动机项目成功入选；据悉，该项目于 2020

年 12 月正式签约，由重庆市九龙坡区人民政府联合博世（中国）投资有限公

司、庆铃汽车（集团）有限公司共同打造，项目计划投资额 24 亿元，拟在九

龙坡区投资新设一家中外合资法人实体，负责经营燃料电池系统及用于燃料电
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池系统的零部件的开发、生产、销售和服务。（氢云链） 

年产 3000 吨绿氢入天然气管道，加拿大将建 20MW 电解水制氢工厂：

Evolugen 和 Gazifère Inc.正式对外宣布，计划在加拿大 Outaouais 地区建造

并运营一座约 20MW 的电解水制氢工厂。据悉，该工厂将建在加蒂诺市的马

森区，毗邻 Evolugen 的水力发电设施，以持续为电解槽供电。预计每年将生

产约 425,000 GJ（约 3000 吨）的绿色氢气。每年将减少约 1.5 万吨温室气体

排放，并为当地带来重大经济效益，包括新增就业机会和额外的收入。（氢云

链） 

712所船用燃料电池系统新突破：近日，搭载中国船舶集团旗下 712 所燃料电

池系统的试验船在扬州长江水域完成系泊试验。据了解，该系统可同时供锂电

池充电和轮缘推进器运行，最高运行功率 70kW，由燃料电池发电模块、供氢

装置、监控装置和辅助装置等设备组成。其中 70kW 级船用燃料电池模块满足

船用氢燃料动力装置安全性要求，将布置于独立燃料电池舱；供氢装置采用 5

瓶组高压氢气瓶，储氢量约 16 公斤，储能约 300kWh，布置在船顶甲板。（高

工氢电） 

续航 510km、16.78万起售广汽本田绎乐（EA6）发布：3 月 9 日，广汽本田

首款纯电动轿车绎乐(EA6)通过线上正式发布。全系提供两个配置，售价分别

为 16.78 万元以及 18.98 万元。绎乐(EA6)电驱系统采用集成化设计，搭载永

磁同步驱动电机，最大功率 135kW，最大扭矩 300Nm，再匹配高能量密度的

三元锂离子电池，NEDC 综合工况续航里程达 510km。（中国汽车工业协会） 

三元针刺不起火，广汽埃安弹匣电池解密：3 月 10 日，广汽埃安发布新一代

动力电池安全技术——弹匣电池系统安全技术，搭载该技术的电池包成功通过

针刺热扩散试验，实现了三元锂电池整包针刺“不起火”。广汽埃安介绍，弹

匣电池是一个专门提升动力电池安全性的系统性技术，是从电芯本征安全、被

动安全到主动安全的一整套安全技术。主要基于“防止电芯内短路，短路后防

止热失控，以及热失控后防止热蔓延”的设计思路，采用类似安全舱的设计，

有效阻隔热失控电芯的蔓延。且当检测到电芯异常，系统会自动为电池降温。

（高工锂电） 

美国储能 2020装机大增，用户侧需求将高涨：美国储能协会（ESA）最近的

一份报告显示，美国在 2020 年总共部署了 1464MW/3487MWh 储能系统，按

装机容量计算，与 2019 年相比增长了 179%。这意味着，2020 年部署的储能

系统总储能容量，超过了 2013 年至 2019 年累计部署的 3115MWh。根据预

测，到 2025 年，美国储能市场部署的储能系统装机容量将会增长五倍。其中，

用户侧储能系统继续构成这一增长的主要部分。（高工锂电） 
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突发！特斯拉工厂起火：3 月 12 日消息，美国当地时间 11 日下午，特斯拉位

于加利福尼亚州 Fremont（弗里蒙特）的工厂发生火灾，当地消防部门在接到

电话之后立即赶到了现场。目前火势已得到控制，暂时没有出现人员伤亡报告。

（OFweek 锂电） 

格力公开电池专利：3 月 9 日，来自企查查的消息显示，格力电器公开了两项

与电池有关的专利。公开专利之一是“一种电池均衡系统的控制装置、方法和

汽车”，该专利的摘要指出，本发明公开了一种电池均衡系统的控制装置、方

法和汽车，电池均衡系统。该方案通过减少变压器数量，以降低成本。公开专

利之二是“锂电池 SOC 估算方法、锂电池模块及用电设备”该专利的摘要指

出，本发明公开了锂电池 SOC 估算方法、锂电池模块及用电设备，本发明利

用多组采样数据计算得到待解函数关系式中的未知量，形成最终的 SOC 估算

模型，以实现高效的动态估算锂电池 SOC 值。（OFweek 锂电） 

理想汽车发布 6批股权激励计划，首期解锁需年交付 50万辆：3 月 9 日，理

想汽车（Nasdaq: LI）宣布，公司董事会和董事会薪酬委员会于 2021 年 3 月

8 日通过了 2021 年股权激励计划：发行至多 1.086 亿股 B 类普通股票，用以

授予公司董事长兼 CEO 李想基于业绩的期权，行权价格为 14.63 美元/股，或

29.26 美元/ADS。行使上述期权的前提是，要实现汽车交付量目标。根据上述

激励计划，期权被分为 6 批，当理想汽车的销量分别达到 50、100、150、200、

250、300 万辆时，李想将分批获得 18,092,900 股期权。（OFweek 新能源汽

车） 
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2.4 公司新闻：容百科技一季度净利润预计 9000 万元至 12000 万

元 

容百科技（688005）：3 月 8 日，公司发布 2021 年一季度业绩预告。预计

2021 年第一季度实现归属于母公司所有者的净利润为 9,000.00 万元到

12,000.00 万元，同比增加 256.75%到 375.66%；预计实现归属于母公司所有

者的扣除非经常性损益后净利润为 7,000 万元至 10,000 万元，同比增加

177.73%到 296.76%。 

长城汽车（601633）：3 月 12 日，公司发布公开发行可转债预案（修订稿），

公司拟发行可转债募集资金不超过 35 亿元，扣除发行费后全部用于新车型研

发项目、汽车数字化研发项目以及补充流动资金。 

横店东磁（002056）：3 月 11 日，公司发布 2020 年年度报告。报告期内，

公司实现营业收入 810,578.80 万元，同比增长 23.50%，实现归属上市公司股

东的净利润 101,356.99 万元，同比增长 46.67%。业绩变动主要原因为：公司

各业务板块发展强劲，新基建产业对磁性材料和器件的需求不断增加；光伏产

业高效电池和组件项目建成投产，并实现了超产能释放；锂电产业通过市场和

客户群体调整，逐步实现满产满销，经营业绩扭亏为盈。 

国轩高科（002074）：3 月 10 日，公司发布关于全资子公司对外投资暨设立

全资子公司的公告。公司全资子公司合肥国轩高科动力能源有限公司拟出资设

立全资子公司合肥国轩循环科技有限公司和合肥国轩新材料科技有限公司，注

册资本均为 5,000 万元，合肥国轩持有国轩循科和国轩新材料 100%股权。 

汇川技术（300124）：3 月 10 日，公司发布公告称，公司拟向特定投资者发

行股票募资不超过 213047 万元，扣除发行费后，全部用于收购汇川控制 49.00%

股权、产能扩建及智能化工厂建设项目、工业软件技术平台研发项目、数字化

建设项目以及补充流动资金。 

赣锋锂业（002460）：3 月 9 日，公司发布公告称，公司及全资子公司青海良

承矿业有限公司拟以自有资金 14.70 亿元人民币的价格收购朱乃亮、西藏鸿

大新能源科技有限公司及中信证券股份有限公司持有的伊犁鸿大 100%财产

份额。本次交易完成后，公司持有伊犁鸿大 0.18%的财产份额，青海良承持有

伊犁鸿大 99.82%的财产份额。 

雅化集团（002497）：3 月 8 日，公司发布公告称，为落实民爆行业高质量发

展要求，促进公司民爆业务特别是雷管业务取得新突破，公司以自有资金8,250

万元收购长春吉阳工业集团有限公司 75%的股权。 
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卧龙电驱（600580）：3 月 8 日，公司发布关于出售控股子公司股权的公告。

公司拟转让所持控股子公司卧龙电气集团杭州研究院有限公司 100%股权至

浙江凯信商务管理（集团）有限公司，本次总交易对价合计为人民币 4.15 亿

元。 

吉电股份（000875）：公司控股子公司—张北禾润能源有限公司（公司持股

51%）在河北省张北县投资建设“互联网+智慧能源”300MW 风电示范项目，

该项目工程总投资 226,511.19 万元。 

节能风电（601016）：公司发布 2020 年年度报告，报告期内，公司实现营业

收入 266,721.33 万元，同比增长 7.23%；利润总额 77,208.87 万元，同比增

加3.36%；归属于上市公司股东的净利润为61,788.34万元，同比增加5.78%。 

中环股份（002129）：公司发布 2020 年年度报告，报告期内，公司实现营业

收入 190.6 亿元，同比增长 12.8%；归属于上市公司股东的净利润 10.9 亿元，

较上年同期增长 20.5%。 
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三、产业链关键材料价格 

3.1 新能源汽车产业链价格 

图4. 负极材料（天然石墨）价格  图5. 正极材料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 三元 6系价格  图7. 三元 5系价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图8. 电解液价格  图9. 湿法涂覆国产中端价格 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/平方米 

 

图10. 进口 16μm隔膜价格  图11. 六氟磷酸锂价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/平方米  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图12. 电池级碳酸锂和 56.5%氢氧化锂价格  图13. 碳酸二甲酯（DMC）出厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴价格 
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资料来源：wind,川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

3.2 光伏产业链价格 

图15. 硅片价格（156mm×156mm）  图16. 多晶硅价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/片  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图17. 硅料市场价格  图18. 多晶硅料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克 
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风险提示 

宏观经济超预期波动风险 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，

若下游需求进一步恶化，新能源行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

政策风险 

若政策低于预期，可能影响新能源汽车行业整体需求。 

流动性风险 

下游整车厂商资金紧张，或拖累上游企业的回款能力，增加现金流压力。 
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