
 

 

 

 

 

行
业
周
报 

投资评级:增持(维持) 

 

 

2021 年 03 月 23 日 

投资要点： 

 原料涨价担忧，巨头争相回购。春节后全球经济复苏+货币收紧预期增强，

美债十年期收益率突破 1.5%，高估值的抱团板块（食品、新能源等）出

现回调，同时低估值的金融和受益通胀预期的周期风格明显占优。牛年

开启后家电行业下跌 12.4%，跑输大盘 3.7 个点，年初涨幅较大的白电

龙头跌幅较大，前期回调充分且业绩预告超预期的个股有所上涨。除市

场估值收缩外，家电表现不佳主要受制于上游原材料涨价引起的毛利率

下滑担忧， 21Q1 的空调可变成本涨幅已经接近 17H1 的涨价周期，过

往经验表明：1）龙头公司内销的成本转嫁能力明显强于出口；2）当前

格力原材料存货相对充足，或能更从容地应对涨价冲击。仅评估一季度

表现，21Q1 至今家电跑输大盘 5.9 个点，过去 15 年中仅好于 20Q1（疫

情冲击），结合 4 月家电历史胜率超 60%，白电龙头频频回购，板块或

将迎来转机。估值方面，家电相对全部 A 股的市盈率位于均值+2 标准差

上方，但市场已然淡化 20 年业绩转而着眼 21 年。综合考虑性价比和催

化剂，推荐格力电器（渠道改革落地生效），海尔智家（私有化红利），

美的集团（终端动销稳定），华帝股份（估值底部+业绩改善预期）。 

 基本面：地产销售大幅增长，家电产销同比高增。地产数据：1-2 月全国

商品房销售面积同比+105%，相比 2019 年+23%，住宅竣工面积同比

+40%，高增长背后是刚需回补叠加流动性宽松刺激投资性需求。产品销

量：（1）空调：出厂方面，1-2 月空调内销同比+51%，相比 19 年-20%，

出口同比+45%，相比 19 年+30%，内销增长主因低基数（相比 19 年下

滑主因终端需求基本持平+龙头公司经营模式变化），外销市场火热主因

疫情导致产能错配+海外订单提前放量（春节+原材料上涨）。1-2 月空调

零售量/额同比+29%/+46%，终端量价齐升主因低基数+地产热销+上游涨

价传导，但与 19 年相比量/额分别-3%/-14%；截止 11 月底空调渠道库存

2700 多万套，库存销量比低于 15 年至今平均水平，新能效下老国标库

存加速去化。（2）大厨电：1-2 月油烟机零售量/额同比+48%/+65%，

相较 2019 年-2%/+6%。产品价格：20Q4 起空调行业均价同比转正，2

月线上/线下价格同比分别+24%/+27%加速向上；油烟机价格线下优于线

上，2 月线上/线下价格同比分别为+6%/+11%。 

 风险提示：地产销售不及预期；原材料成本大幅上升；人民币大幅升值。 
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表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（03.22） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2019A 2020E 2021E 2019A 2020E 2021E 
 

002035 华帝股份 66.93 7.70 0.86 0.56 0.74 8.95 13.75 10.41 买入  

600690 海尔智家 2,796.17 29.97 1.25 1.01 1.12 23.98 29.67 26.76 增持  

000651 格力电器 3,665.99 60.94 4.11 3.35 4.26 14.83 18.19 14.31 买入  

000333 美的集团 5,871.15 83.38 3.45 3.62 4.03 24.17 23.03 20.69 买入  
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1、 投资逻辑：21H1 白电确定性高于小家电  

 原料涨价担忧，巨头争相回购。春节后全球经济复苏+货币收紧预期增强，

美债十年期收益率突破 1.5%，高估值的抱团板块（食品、新能源等）出现

回调，同时低估值的金融和受益通胀预期的周期风格明显占优。牛年开启后

家电行业下跌 12.4%，跑输大盘 3.7 个点，年初涨幅较大的白电龙头跌幅较

大，前期回调充分且业绩预告超预期的个股有所上涨。除市场估值收缩外，

家电表现不佳主要受制于上游原材料涨价引起的毛利率下滑担忧， 21Q1

的空调可变成本涨幅已经接近 17H1 的涨价周期，过往经验表明：1）龙头

公司内销的成本转嫁能力明显强于出口；2）当前格力原材料存货相对充足，

或能更从容地应对涨价冲击。仅评估一季度表现，21Q1 至今家电跑输大盘

5.9 个点，过去 15 年中仅好于 20Q1（疫情冲击），结合 4 月家电历史胜率

超 60%，白电龙头频频回购，板块或将迎来转机。估值方面，家电相对全

部 A 股的市盈率位于均值+2 标准差上方，但市场已然淡化 20 年业绩转而着

眼 21 年。综合考虑性价比和催化剂，推荐格力电器（渠道改革落地生效），

海尔智家（私有化红利），美的集团（终端动销稳定），华帝股份（估值底

部+业绩改善预期）。 

 基本面：地产销售大幅增长，家电产销同比高增。地产数据：1-2 月全国商

品房销售面积同比+105%，相比 2019 年+23%，住宅竣工面积同比+40%，

高增长背后是刚需回补叠加流动性宽松刺激投资性需求。产品销量：（1）

空调：出厂方面，1-2 月空调内销同比+51%，相比 19 年-20%，出口同比

+45%，相比 19 年+30%，内销增长主因低基数（相比 19 年下滑主因终端

需求基本持平+龙头公司经营模式变化），外销市场火热主因疫情导致产能

错配+海外订单提前放量（春节+原材料上涨）。1-2 月空调零售量/额同比

+29%/+46%，终端量价齐升主因低基数+地产热销+上游涨价传导，但与 19

年相比量/额分别-3%/-14%；截止 11 月底空调渠道库存 2700 多万套，库存

销量比低于 15 年至今平均水平，新能效下老国标库存加速去化。（2）大厨

电：1-2 月油烟机零售量/额同比+48%/+65%，相较 2019 年-2%/+6%。产

品价格：20Q4 起空调行业均价同比转正，2 月线上/线下价格同比分别

+24%/+27%加速向上；油烟机价格线下优于线上，2 月线上/线下价格同比

分别为+6%/+11%。 

图 1：2005 年至今家电板块相对万得全 A 超额收益 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

  

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2005 1.5 -0.6 -2.5 5.3 5.0 -2.6 -3.5 -0.7 -2.1 -0.1 1.4 -1.7

2006 -1.0 2.2 -1.5 -11.0 -1.8 -0.8 2.2 -2.9 -1.4 -1.2 3.5 -8.7

2007 5.5 5.3 2.4 5.7 -0.5 6.0 -6.1 -10.1 2.2 -6.8 5.0 5.9

2008 12.3 0.2 -0.7 -1.2 -6.3 -2.1 3.0 -3.0 6.4 3.5 2.8 4.2

2009 -11.0 10.2 -2.7 11.3 -3.7 -7.8 -6.2 9.6 5.0 9.6 4.1 2.6

2010 -0.2 4.3 -0.1 -7.0 2.3 0.9 4.9 2.3 -2.2 1.3 -0.6 3.0

2011 -2.2 13.0 -1.4 0.2 0.4 3.4 -1.3 -4.0 -0.9 -4.0 -5.2 1.1

2012 1.1 6.7 1.4 -1.3 3.1 -3.2 -1.7 0.1 0.9 4.0 3.5 -4.1

2013 4.0 -0.9 5.1 6.3 -6.1 2.2 2.2 -3.7 -0.5 13.3 -0.5 6.2

2014 -1.2 -3.8 0.2 0.8 -0.6 -2.2 -1.6 -2.6 -6.1 0.7 -4.3 -3.1

2015 8.4 0.2 -4.7 -0.3 -2.5 6.2 -2.8 1.3 -4.7 -3.3 -0.7 5.6

2016 5.9 -1.1 -3.9 2.4 1.0 0.6 3.8 -5.1 6.1 -2.4 5.4 -2.7

2017 2.2 3.0 5.8 3.0 4.2 7.7 -5.6 -3.6 1.7 9.3 0.5 4.2

2018 8.5 -1.9 -4.2 -1.9 4.9 4.4 -7.3 -5.8 -0.4 -0.9 0.1 1.4

2019 10.3 -7.5 -0.2 6.7 0.1 0.6 1.0 -1.0 -0.5 4.0 0.2 3.8

2020 -2.4 -3.1 -4.3 2.4 5.6 -6.0 -2.2 -1.3 4.1 6.2 4.8 1.2

2021 -3.0 -1.5 -1.2
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2、 基本面：空调出口持续增长 

2.1  2 月出货：空调外需增长显著 

 2 月空调：外销出口量有所回落。2021 年 2 月家用空调出货 876 万台

（yoy+59%），其中内销 369 万台（yoy+129%），出口 507 万台（yoy+30%）。

内销市场由于去年赶上春节节点，因此整体基数较低，增长速度较高。出口

市场由于海外市场需求存在且春节订单会提前放量，此外核心材料价格的上

涨也让海外用户提前锁定出口订单。疫情导致产能错配及国外需求增长，加

之产品逐渐注重创新和性价比，家电出口迎来量价齐升。 

 1 月冰箱&洗衣机：冰箱外需高增长，洗衣机外销增速回归。1 月冰箱出货

量 795 万台（同比+58%），其中内销 414 万台（yoy+46%），外销 381

万台（yoy+73%）。内销由于春节前备货以及错位销售等影响，出货量大幅

增长，出口由于海外疫情反复，供应链难以恢复，国内厂商出口订单继续保

持旺盛增长。1 月洗衣机出货量 634 万台（同比+11%），其中内销 442 万

台（yoy+12%），外销 192 万台（yoy+13%）。内销增长较高是由于去年

春节+疫情基数较小，但整体来看内销目前处于盘整阶段，原材料价格上涨

和全行业芯片不足或引起成本上升和产能不足。国内产销稳定+国外疫情加

剧将持续影响稳定内销，刺激冰洗出口增长。 

图2：2月家用空调月度内销量（万台）  图3：2月家用空调月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 

 

图4：1月冰箱月度内销量（万台）  图5：1月冰箱月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 
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图6：1月洗衣机月度内销量（万台）  图7：1月洗衣机月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 

 

2.2  2 月零售：价格显著增长 

 2 月空调：价格显著增长。奥维云网推总数据显示 2 月空调全渠道零售量/

额同比+3%/+29%，其中线上零售量 52 万台（同比-11%），零售额 15 亿

元（同比+11%）；线下零售量 34 万台（同比+35%），零售额 11 亿元（同

比+66%）。价格方面，2 月线上/线下均价同比增长（+24%/+27%）。 

 

图8：2月空调行业零售量推总同比  图9：2月空调线上线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：奥维云网，财通证券研究所 
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图10：2月线下空调零售量占比  图11：2月线上空调零售量占比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：奥维云网，财通证券研究所 

 

 2 月厨电：零售量大幅增长，价格温和上涨。奥维云网推总数据显示，2 月

油烟机全渠道零售量/额同比+69%/+86%，其中线上市场零售额 3.2 亿（同

比+62%），零售量 31.9 万台（同比+54%），线下油烟机零售额 4.4 亿元

（同比+52%），零售量 32.8 万台（同比+88%）。价格方面，2 月油烟机

线上/线下均价分别同比增长+6%/+11%，均为温和上涨。 

 

图12：2月油烟机行业零售量推总同比  图13：2月油烟机线上线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：奥维云网，财通证券研究所 
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图14：2月线下油烟机零售量占比  图15：2月线上油烟机零售量占比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：奥维云网，财通证券研究所 

 2 月冰箱 & 洗衣机：线上线下零售显著增长。奥维云网推总数据显示，2

月冰箱全渠道量/额同比为+113%/+133%，洗衣机为+69%/+88%。冰箱线上

零售量/额 yoy+104%/+112%，线下+143%/+179%。洗衣机线上零售量/额

yoy+54%/+61%，线下为+115%/+141%。 

图16：2月冰箱行业零售量推总同比  图17：2月冰箱线上线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：奥维云网，财通证券研究所 

 

图18：2月洗衣机行业零售量推总同比  图19：2月洗衣机线上线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：奥维云网，财通证券研究所 
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2.3  原材料：价格上涨或致毛利率承压 

 整体来看，家电主要原材料价格在 20 年底和 21 年初再次达到阶段性顶峰。

20 年家电成本端红利消失，20Q1 钢材、铜、铝、塑料价格分别同比-1%、

-8%、-2%、-11%；20Q2 的同比变化分别为-11%、-8%、-8%、-15%；20Q3

的同比变化分别为+6%、+10%、+4%、+5%；20Q4 的同比变化分别是+16%、

+15%、+12%、+33%。21Q1 钢材、铜、铝、塑料价格分别同比-1%、-8%、

-2%、-11%，20Q2 钢材、铜、铝、塑料价格分别同比+29%、+36%、+18%、

+39%。 

 

图20：钢材（冷轧板卷）价格（元/吨）  图21：长江有色市场平均铜价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图22：长江有色市场平均铝价（元/吨）  图23：塑料（ABS）价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

 利润率角度，家电行业的均价-成本剪刀差在 2015 年最为显著，2017 年则

见证了最为严峻的成本上涨，2018 年均价和成本的同比增速同步向下。2019

年产品均价同比基本为正+原材料价格负增长，其中冰箱和洗衣机享受更为

明显的剪刀差红利，空调价格在 19Q1 出现负增长后已经恢复同比增长，油

烟机价格持续下探导致该细分行业较难感受成本红利，2020 年均价由于疫

情经历 Q1 下降 Q2-Q3 持续回升的 V 字反弹，Q3-Q4 原材料价格同比大幅
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上升，后续利润率或承压。 

 

图24：空调零售均价和原料成本同比变化  图25：冰箱零售均价和原料成本同比变化 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图26：洗衣机零售均价和原料成本同比变化  图27：油烟机零售均价和原料成本同比变化 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

2.4  地产周期：2021 年 1-2 月商品房销量同比增长 104.9% 

 全年商品房销售量价再创新高。2021 年 1-2 月商品房销售面积 17363.00 万

方，YOY+104.9%（2019-2021 年同期 CAGR：11.0%），增速较 2020 年 

1-12 月份提高 102.3pct；商品房销售额 19151 亿元，增长 133.5%

（2019-2021 年同期 CAGR：22.3%）；房地产企业开发资金来源 30560 亿

元，同比增长 51.2%（2019-2021 年同期 CAGR：11.7%），增速较 2020 

年 1-12 月份提高 43.1pct。1-2 月销售表现强劲，由于 2020 年疫情影响，

同比增速提升明显。 
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图 28：全国商品房销售面积累计增速  图 29：各级城市单月销售面积增速 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

 2 月新开工大幅增长，竣工继续修复。2 月房地产新开工面积同比+64.3%，

房屋竣工面积同比+40.4%，12 月单月同比-0.2%。2020 年受疫情影响竣工

下降 4.9%，短期被压制的竣工在 2021 年得到释放。综合来看，基数效应

将在一季度过后逐步褪去，需关注局部房价增长较快的问题。预计随着监管

政策的陆续出台和实施落地，涉房贷款增速料逐步放缓，房企开发投资会趋

向理性。 

 

图 29：2 月新开工/竣工面积累计同比  图 30：2 月交房面积同比 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 
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3、 估值水平：时间换空间 

 核心家电相对全部 A 股升至均值+2 标准差上方。我们选取了 17 个关注度

较高的家电股票，并以此计算其整体 PE（TTM）相对大盘的估值水平。数

据显示，当前相对 PE 水位 1.39，在历史均值+2 标准差（1.24）上方，而

近年的阶段高点出现在 18 年 1 月（均值+1 标准差上方）。 

图 31：主要品种相对 PE 超越历史均值+2 标准差 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

 PB-ROE 视角：ROE（ttm）有望触底回升，PB 落至均值上方。PB-ROE

策略寻找 ROE 向上拐点将现+PB 历史低位的行业作为最佳配置方向。我们

仍然选取 17 只家电股票作为研究对象，其整体 ROE（ttm）自 18 年中报见

顶后处于下降通道，20 年三季报 ROE（ttm）为 17.0%，显示出触底迹象，

其中周转率继续呈下滑趋势，净利率有所回升，权益乘数则有所波动。PB

在 ROE 的周期运行中有两个特点：（1）ROE = PB / PE，因此 ROE 上行

周期中 PB 比 PE 弹性更大；（2）PB 代表投资者对企业盈利能力的预期，

所以通常领先 ROE 波动 1-2 个季度。20 年三季报 17 只家电股的整体 PB

为 3.8，高于近年平均水平（3.3），表明盈利能力触底回升的同时估值层面

的反应更为超前。 

图 32：ROE 大概率已在底部，PB 落至均值上方 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所，注：3 月指一季报，6 月指中报，以此类推 
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4、 资金面：20Q3 公募基金小幅降仓家电 

4.1  基金持仓分析：20Q3 家电配置环比-0.2 个百分点 

 20Q3 主动公募适当增持白电龙头。整体来看，20Q3 主动公募基金减配家

电，其配置比例为 4.0%，环比-0.15 个百分点，家电超配比例 1.0%，环比

下降 0.1 个百分点。细分行业看，20Q3 公募增配白电 0.2 个点，减配照明

电工 0.4 个点，此外厨电、小家电仓位基本持平。从百分位分析（2012 年-

至今），白电、大厨电、小家电、照明及其他、黑电超配比例的历史百分位

分别为 31%、23%、86%、57%、17%。 

 

图 33：主动公募家电配置比例  图 34：主动公募家电超配比例 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图 35：主动公募家电子行业配置比例  图 36：主动公募家电细分行业超配比例 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 行业比较层面，20Q3 公募增配食品、电力设备、军工，减配传媒、计算机、

医药。超配比例排序，20Q3 主动公募青睐食品、医药、电力设备，超配比

例分别为 9.3、5.3、3.7 个百分点。增配比例排序，20Q3 公募基金加仓最

多的行业是食品饮料、电力设备、国防军工，环比增配比例为 3.0、2.5、1.7

个百分点。从历史百分位分析，电力设备、餐饮旅游、钢铁的超配水平处在

历史高位，而家电、非银、计算机的超配比例位于较低水平。 
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图 37：20Q3 主动公募各行业超配比例  图 38：20Q3 主动公募各行业增配比例 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图 39：各行业超配比例历史百分位  图 40：家电子行业超配比例历史百分位 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

4.2  上周陆股通持仓变化 

 上周陆股通家电股持仓变化：从持股数量的绝对变化上看，上周外资增持最

多的三个标的为格力电器（+4309.60 万股）、九阳股份（+159.25 万股）、

三花智控（+637.51 万股），减持最多的三只标的为老板电器（-537.99 万

股）、华帝股份（-330.81 万股）、海信家电（-306.03 万股）。从流通股

占比变化的角度，上周陆股通增持前三位为格力电器（+16.66pcts）、九阳

股份（+8.62pcts）、三花智控（+0.55pcts），减持前三位是老板电器

（-0.57pcts）、华帝股份（-0.38pcts）、海信家电（-0.34pcts）。 
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表 1：上周陆股通持仓情况变化  

 持股变化（万股） 持仓占流通股比例（%）  
持仓占流通股比例变化

（pct）  

格力电器 4309.60 16.66 0.72 

九阳股份 159.25 8.62 0.21 

三花智控 637.51 13.53 0.18 

TCL 科技 1504.15 3.56 0.11 

苏泊尔 47.47 5.17 0.06 

奥佳华 21.99 2.95 0.04 

深康佳 A 1.59 0.54 0.01 

银河电子 0 0 0 

奥马电器 0 0 0 

顺钠股份 0 0 0 

*ST 同洲 0 0 0 

秀强股份 0 0 0 

融捷健康 0 0 0 

*ST 德奥 0 0 0 

盾安环境 0 0 0 

*ST 康盛 0 0 0 

*ST 奋达 0 0 0 

飞科电器 -0.07 0.23 0 

四川长虹 -0.06 0.03 0 

惠而浦 0 0 0 

海信视像 0 0.6 0 

美的集团 -117.49 15 -0.01 

兆驰股份 -30.86 0.93 -0.01 

荣泰健康 -0.45 0.41 -0.01 

莱克电气 -8.43 2.4 -0.02 

四川九洲 -28.03 0.28 -0.03 

海尔智家 -161.81 7.77 -0.03 

创维数字 -43.39 0.9 -0.04 

欧普照明 -143.54 4.16 -0.19 

海信家电 -306.03 6.76 -0.34 

华帝股份 -330.81 3.24 -0.38 

老板电器 -537.99 12.84 -0.57 

数据来源：Wind，财通证券研究所  
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图41：格力电器陆股通周度持股数变化（万股）  图42：美的集团陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图43：海尔智家陆股通周度持股数变化（万股）  图44：老板电器陆股通周度持股数变化（万股）  

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图45：华帝股份陆股通周度持股数变化（万股）  图46：九阳股份陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 
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图47：苏泊尔陆股通周度持股数变化（万股）  图48：飞科电器陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图49：莱克电气陆股通周度持股数变化（万股）    图50：三花智控陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

5、 上周行业回顾 

5.1  行情回顾 

 上周板块表现：上周家电行业-0.09%，位列 28 个申万一级行业第 11 位，

同期沪深 300、中小板指、创业板指的涨跌幅分别为-2.71%、-1.35%、

-1.48%。细分板块来看，上周白色家电+0.36%，黑色家电-3.01%。行业内

上市公司，上周涨幅前五为：。行业内上市公司，上周涨幅前五为：*ST 中

新（+20.70%）、蒙发利（+ 8.93%）、高斯贝尔（+8.90%）、惠而浦（+8.64%）、

顺威股份（+6.45%）。 
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图51：家电板块2018年初至今涨跌幅  图52：上周家电行业涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图53：申万一级行业涨跌幅  图54：家电板块PE(TTM) 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

表 2：上周个股涨幅前五位 

代码  名称  周涨跌幅（%） 

603996.SH *ST 中新 20.70 

002614.SZ 蒙发利 8.93 

002848.SZ 高斯贝尔 8.90 

600983.SH 惠而浦 8.64 

002676.SZ 顺威股份 6.45 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

表 3：上周个股跌幅前五位 

代码  名称  周涨跌幅（%） 

002242.SZ 九阳股份 -8.16 

002705.SZ 新宝股份 -7.96 

002759.SZ 天际股份 -7.85 

002429.SZ 兆驰股份 -6.78 

002050.SZ 三花智控 -4.86 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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5.2  上周重要公告 

表 4：上周重点公司公告 

公司名称 公告名称 公告内容 

飞科电器 
《上海飞科电器股份有限公司
2020 年度业绩快报公告》 

报告期内，公司实现营业收入 355,829.96 万元，实现归母
净利润 64,626.96 万元，实现扣除非经常性损益的归母净利润

60,225.47 万元。公司现金流依旧良好，资产规模稳定增长。2020

年末，公司资产总额 390,318.39 万元，较期初增长 5.66%，归

属于上市公司股东的所有者权益 283,809.87 万元，较期初增长

7.93%，归属于上市公司股东的每股净资产 6.52 元，较期初增长
7.95%。 

美的集团 

《美的集团股份有限公司关于

回购公司股份比例达 1%暨回
购进展情况的公告》 

截至 2021 年3 月 17 日，公司通过回购专用证券账户，以集

中竞价方式累计回购了 70,996,354 股，占公司截至 2021 年 3 月

16 日总股本的 1.0077%，最高成交价为 95.68 元/股，最低成交

价为 81.02 元/股，支付的总金额为 6,199,566,261.59 元（不含

交易费用），本次回购符合相关法律法规的要求，符合公司既定

的回购方案。 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

6、 风险提示 

地产销售不及预期；原材料成本大幅上升；人民币升值幅度过大。 
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