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投资观点：新能源车方面，大众 MEB 平台 ID.4 近日在国内完成首

发。ID.4 在国内将由上汽大众和一汽大众同时生产。目前 MEB 平台

首款车型 ID.3 在欧洲市场已经达到了月销近 9 千辆。ID.4 预计将于

2021 年一季度在国内上市，凭借德国大众的口碑与技术实力，ID.4

在国内明年有望实现月销过万。光伏市场，硅料和玻璃价格变动。

11 月硅料产量能够恢复事故以前的供应，加之少部分维持低开工率

的多晶硅企业正逐步增量生产，短期内单晶用料价格呈现缓慢小幅

下跌的走势，实际成交价仍视上下游大厂间博弈程度而定。下游光

伏六家组件龙头集体针对目前光伏玻璃产能严重短缺致使组件企业

的排产、出货面临严重危机的现象，联合发出恳请国家相关部门引

导项目有序推进等呼吁，若顺利可缓解玻璃产能紧张的问题。 

  

新能源汽车：大众 MEB 平台 ID.4 近日在国内完成首发。ID.4 在国

内将由上汽大众上海安亭工厂和一汽大众佛山工厂同时生产，对应

版本分别为 ID.4 X 和 ID.4 Corzz。目前 MEB 平台首款车型 ID.3 在

欧洲市场已经达到了月销近 9 千辆。ID.4 预计将于 2021 年一季度在

国内上市，凭借德国大众的口碑与技术实力，ID.4 在国内明年有望

实现月销过万。放眼全球，汽车电动化浪潮已经开启。国内动力电

池产业中优质公司均有巨大成长空间。中游建议重点关注动力电池

和电池材料方向，主要标的：宁德时代、当升科技、恩捷股份、星

源材质、欣旺达、亿纬锂能、国轩高科等。 

 

新能源发电：光伏硅料方面， 11 月硅料产量能够恢复事故以前的供

应，加之少部分维持低开工率的多晶硅企业正逐步增量生产，预期

国内硅料市场供给将进一步提升，短期内单晶用料价格呈现缓慢小

幅下跌的走势，实际成交价仍视上下游大厂间博弈程度而定。硅片

方面，四季度终端需求抢装带动，使单晶硅片呈现供应稍紧的情况。

虽然上游单晶用料价格略微松动下滑，但由于跌幅不是太大情况下，

使得本月单晶硅片主流成交价同样维持高价坚挺的水位。电池片方

面，本周单晶电池片价格持续保持稳定，组件方面，本周玻璃价格

陆续涨价，每瓦已垫高了 0.1 元上下的辅材成本，再加上四季度依然

高昂的电池片价格，让没有自有电池片产能的组件企业近乎只能亏

 走势对比 
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本营运。在玻璃短缺难以在短期内缓解的情况下，组件厂对于明年

的订单报价也较保守，Q1-Q2 的订单价格几乎持平甚至略涨报出，

让终端买方也呈现较为观望的态势，预期明年一季度组件价格将不

会出现明显变动。消息方面，光伏六家组件龙头集体针对目前光伏

玻璃产能严重短缺致使组件企业的排产、出货面临严重危机的现象，

联合发出恳请国家相关部门引导项目有序推进等呼吁，若顺利可缓

解玻璃产能紧张的问题。关注标的：隆基股份、通威股份、晶澳科

技、福莱特、福斯特。前三季度风电新增装机容量 13.92GW，同比

增加 6.4%，实现转正，全年抢装趋势不改。《风能北京宣言》提出

为达到与碳中和目标实现起步衔接的目的，在“十四五”规划中须

为风电设定与碳中和国家战略相适应的发展空间，保证年均新增装

机 5000 万千瓦以上。风能产业提出的装机目标超出市场预期，我们

维持之前对风电行业的判断，疫情对风电造成短期影响，行业抢装

趋势不改，海上风电增速弹性大。关注标的：明阳智能、中材科技、

天顺风能、禾望电气。 

 

工控储能：10 月 PMI 指数 51.4%，连续 8个月处于扩张区间,环比 9

月回落 0.1 个百分点，主要受假期因素扰动。整体上看,制造业生产

继续回升，需求稳步改善，国内出口韧性彰显。在人力成本上升、

进口替代等背景下，智能制造景气向好趋势不改。行业龙头公司业

绩持续超预期，有望受益于下游应用的国产供应链切换,市场份持续

提升。继续推荐行业龙头汇川技术，看好公司“双王战略”的持续

推进；此外建议关注在消费家电变频和工业控制领域技术领先的麦

格米特。 

 

风险提示。宏观经济下行风险、新能源汽车政策不及预期、电改不

及预期、新能源政策不及预期。 
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一、 板块行情回顾 

本周大盘表现较好，沪深300上涨4.1%，上证综指上涨2.7%，深圳综指上涨3.8%。

电力设备与新能源各细分板块表现较好。工控板块领涨，上涨16.6%，光伏板块涨幅靠

后。 

 

图表1：本周电力设备新能源板块表现一览 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

二、 行业观点及投资建议 

(一) 新能源汽车： 

本周新能源车板块表现较好。电机电控板块表现最好，周涨幅18.3%。四大材料中，

电解液板块也表现较好，周涨幅14.5%。上游原材料中，钴板块上涨7.5%，碳酸锂板块

上涨13.3%。正极材料和隔膜板块表现居尾。 

 

图表2：新能源车细分板块表现 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理；备注：近一周指近5个交易日 

 

图表3：新能源汽车历史走势 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

大众MEB平台ID.4近日在国内完成首发。ID.4在国内将由上汽大众上海安亭工厂

和一汽大众佛山工厂同时生产，对应版本分别为ID.4 X和ID.4 Corzz。目前MEB平台首

款车型ID.3在欧洲市场已经达到了月销近9千辆。ID.4预计将于2021年一季度在国内上

市，凭借德国大众的口碑与技术实力，ID.4在国内明年有望实现月销过万。放眼全球，

汽车电动化浪潮已经开启。国内动力电池产业中优质公司均有巨大成长空间。中游建

议重点关注动力电池和电池材料方向，主要标的：宁德时代、当升科技、恩捷股份、

星源材质、欣旺达、亿纬锂能、国轩高科等。 
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(二) 新能源发电： 

硅料方面， 11月硅料产量能够恢复事故以前的供应，加之少部分维持低开工率的

多晶硅企业正逐步增量生产，预期国内硅料市场供给将进一步提升，短期内单晶用料

价格呈现缓慢小幅下跌的走势，实际成交价仍视上下游大厂间博弈程度而定。硅片方

面，四季度终端需求抢装带动，使单晶硅片呈现供应稍紧的情况。虽然上游单晶用料

价格略微松动下滑，但由于跌幅不是太大情况下，使得本月单晶硅片主流成交价同样

维持高价坚挺的水位。电池片方面，本周单晶电池片价格持续保持稳定，组件方面，

本周玻璃价格陆续涨价，每瓦已垫高了0.1元上下的辅材成本，再加上四季度依然高昂

的电池片价格，让没有自有电池片产能的组件企业近乎只能亏本营运。在玻璃短缺难

以在短期内缓解的情况下，组件厂对于明年的订单报价也较保守，Q1-Q2的订单价格

几乎持平甚至略涨报出，让终端买方也呈现较为观望的态势，预期明年一季度组件价

格将不会出现明显变动。消息方面，光伏六家组件龙头集体针对目前光伏玻璃产能严

重短缺致使组件企业的排产、出货面临严重危机的现象，联合发出恳请国家相关部门

引导项目有序推进等呼吁，若顺利可缓解玻璃产能紧张的问题。关注标的：隆基股份、

通威股份、晶澳科技、福莱特、福斯特。 

在近日的北京国际风能大会上，来自全球400余家风能企业的代表一致通过并联

合发布了《风能北京宣言》，宣言提出:为达到与碳中和目标实现起步衔接的目的，在

“十四五”规划中，须为风电设定与碳中和国家战略相适应的发展空间，保证年均新

增装机5000万千瓦以上。2025年后，中国风电年均新增装机容量应不低于6000万千瓦，

到2030年至少达到8亿千瓦，到2060年至少达到30亿千瓦。同时，国家能源局新能源司

副司长任育之表示：风电产业作为清洁能源的重要力量之一，必将承担更多责任，也

必将迎来更大的发展空间。当前，能源局正在组织开展可再生能源发展‘十四五’规

划编制工作，将从六个方面助力风电发展：更大力度推动风电规模化发展、更大力度

推进风电技术进步和产业升级、更大力度健全完善风电产业政策、更大力度促进风电

消纳、更大力度推动规划政策协同、更大力度推动体制机制创新。此次风能产业提出

的装机目标超出市场预期。前三季度风电新增装机容量13.92GW，同增6.4%，实现转

正，抢装趋势不改，我们认为，风电全年装机仍将超过30GW。我们维持之前对风电

行业的判断，疫情对风电造成短期影响，行业抢装趋势不改，海上风电增速弹性大。

关注标的：明阳智能、中材科技、天顺风能、禾望电气。 
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(三) 工控储能： 

国家统计局公布10月PMI指数。10月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为51.4%，

连续8个月处于扩张区间。其中,环比9月回落0.1个百分点，主要受假期因素扰动,推升

非制造业指数(56.2%,前值55.9%)强于制造业PMI。整体上看,中国经济持续恢复,领先

全球。新订单指数52.8%，与上月持平，均持续位于临界点以上，表明制造业生产继续

回升，需求稳步改善；新出口订单指数和进口指数为51.0%和50.8%，分别高于上月0.2

和0.4个百分点，均连续两个月位于扩张区间。可以看到欧美疫情加剧下的供给替代支

撑国内出口的韧性。整体看，制造业景气保持回暖趋势，工业自动化行业长期向好趋

势明确，在人力成本上升、进口替代等背景下，智能制造景气向好趋势不改。行业龙

头有望受益于下游应用的国产供应链切换,市场份持续提升。继续推荐行业龙头汇川技

术，看好公司“双王战略”的持续推进；此外建议关注在消费家电变频和工业控制领

域技术领先的麦格米特。 

 

 

 

三、 数据跟踪 

 新能源汽车：  
钴：本周钴价下降0.7%，电解钴价格26.9万元/吨；硫酸钴价格5.55万元/吨。 

锂：本周碳酸锂价格上涨2.4%，电池级碳酸锂价格为4.2万元/吨；氢氧化锂价格

持平，报价4.8万元/吨。 

镍：硫酸镍价格持平，报价3万元/吨。 

锰：锰资源价格持平，电解锰价格1.1万元/吨。 

正极： 523三元正极材料11.95万元/吨，保持平稳。磷酸铁锂正极3.25万元/吨，

保持平稳。 

负极：价格保持平稳。中端天然石墨负极3.6万元/吨，中端人工石墨负极4.7万元

/吨。 

电极液：六氟磷酸锂价格持平，报价9.15万元/吨。电解液价格持平，价格4万元/

吨。 

隔膜：湿法涂覆隔膜价格保持稳定，报价1.95元/平米。 

图表4：锂电价格数据周跟踪 
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资料来源：长江有色网、Wind，太平洋证券研究院整理 
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 光伏： 
 

图表 5：光伏价格一览 

 
 资料来源：PV INFOLINK，太平洋研究院整理 

 

多晶硅：国内十一黄金周后至今一个月以来上下游企业持续对硅料价格博弈，直

到上周龙头单晶硅片厂公告11月牌价维持不变后单晶用料价格趋于明朗。虽然单晶硅

片价格维持不变，不过硅料企业面对自身库存压力，及下游硅片企业不断压价，使得

本周单晶用料价格呈现小幅滑落，成交价落在每公斤88-91元人民币之间，均价落在每

公斤89元人民币，高价及均价相比上周下滑每公斤1元人民币。由硅料供应来看，本月

有东立光伏检修(产能1.2万吨)且新疆协鑫事故、永祥乐山洪峰影响的老线，本月皆可

恢复满产开工，其余多晶硅企业维持满负荷生产，让11月硅料产量能够恢复事故以前
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的供应。加之少部分维持低开工率的多晶硅企业正逐步增量生产，预期国内硅料市场

供给将进一步提升，短期内单晶用料价格呈现缓慢小幅下跌的走势，实际成交价仍视

上下游大厂间博弈程度而定。 

多晶用料的部分，由于现况仍不见下游多晶需求明显起色，多晶硅片企业对于多

晶用料采购需求仍显疲弱，使得本周国内多晶用料高低价下滑每公斤1元人民币，成交

价落在每公斤57-60元人民币之间，均价持稳在每公斤59元人民币。 

海外硅料的部分，在下游客户看跌预期心理，及国内硅料价格略微松动影响，上

下游客户同样处于价格博弈期。本周单多晶用料价格基本持稳，单晶用料落在每公斤

10.2-10.7元美金之间 ; 多晶用料落在每公斤7.2-7.7元美金之间。 

硅片：四季度终端需求抢装带动、加上9-11月期间部分单晶硅片企业年度检修(含

新项目并网)减少硅片供给、另一方面，计划新扩产的单晶硅片企业，受限电力扩容及

碳碳热场材料短缺，使得新产能释放产出未达预期，及龙头单晶硅片企业隆基电池新

产能释放，为优先满足自身硅片需求，减少对外销售数量，种种因素使得近期单晶硅

片呈现供应稍紧的情况。虽然上游单晶用料价格略微松动下滑，但由于跌幅不是太大

情况下，使得本月单晶硅片主流成交价同样维持高价坚挺的水位。本周成交价相比上

周变化不大，国内G1及M6分别落在每片3.03-3.08元及3.18-3.23元人民币之间 ; 海外

G1及M6分别落在每片0.398-0.405元及0.418-0.425元美金之间。 

以多晶为主的印度市场受疫情陆续冲击影响，短期内拉货力道仍不会太强劲，多

晶终端需求回温时间节点仍困难重重。虽然现况大部分多晶硅片企业维持低开工率勉

强运营，不过整体当前多晶硅片供给仍大于需求，使得近期多晶硅片价格处于下行通

道。本周国内多晶硅片价格呈现续跌，成交价格落在每片1.23-1.55元人民币之间，均

价落在每片1.3元人民币。海外多晶硅片呈现跌价走势，成交区间落在每片0.175-0.205

元美金。 

电池片：本周单晶电池片价格持续保持稳定，近期M6尺寸供给稍微紧张、价格甚

至出现上扬态势，但受制组件端辅材料大幅涨价，组件厂家无法接受电池片价格再出

现涨价，本周均价持稳每瓦0.93-0.935元人民币，但议价能力较差的中小组件厂家签

单落定在每瓦0.94-0.95元人民币。 

Ｇ1尺寸部分，本周观察到拉货动力再度趋缓，二线电池片厂家签单状况不佳。然

而考量后续G1尺寸电池片供给量将会逐步减少，且G1硅片价格当前维持在较高档位，

本周均价维稳落在每瓦0.85元人民币，后续价格下跌动力趋缓，有望维持价格至十一

月中旬。 
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多晶电池片本周均价维持每片2.6元人民币，当前需求能见度不高。多晶电池片跌

价空间已所剩无几，后续价格端看上游硅片调整而定，在多晶需求疲软且利润点不高

的状况下，已有部分厂家考量年底前关停多晶产线。 

组件：本周玻璃价格陆续抵定，大厂3.2mm镀膜玻璃采购价大多落在每平方米42-43

元人民币、2.0mm玻璃则大多落在每平方米34元人民币上下，组件辅材自三季度不断涨

价至今，每瓦已垫高了0.1元上下的辅材成本，再加上四季度依然高昂的电池片价格，

让没有自有电池片产能的组件企业近乎只能亏本营运。 

在玻璃短缺难以在短期内缓解的情况下，组件厂对于明年的订单报价也较保守，

Q1-Q2的订单价格几乎持平甚至略涨报出，让终端买方也呈现较为观望的态势，预期明

年一季度组件价格将不会出现明显变动。 

 

图表6：多晶硅料价格走势  图表7：硅片价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表8：电池片价格走势  图表9：组件价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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 电力设备： 
 

2020年1-9月份，电网工程完成投资2899亿元，同比下降1.8%；主要发电企业电源

工程完成投资3082亿元，同比增加51.6%。 

 

图表 10：电网基本建设投资完成额（亿元）  图表 11：电源基本建设投资完成额（亿元） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

图表 12：长江有色铜市场铜价走势（元/吨）  图表 13：螺纹钢 HRB400 20mm 价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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