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[Table_Summary] 事件概述: 

据爱集微转自经济日报消息，业界传出，在 OPPO、vivo、LG、小

米、realme 与中兴等主要客户扩大备货下，联发科明年 5G 芯片

出货量有望高达 1.2 亿套以上，较今年的逾 4,500 万套大增近

1.7 倍，甚至上看 1.5 亿套，迎接倍数成长爆发期，市占率挑战

站稳三成大关。 

分析与判断: 

►   基站建设持续推进，长期趋势不可逆 

根据新华社 2020 年 11 月 12 日电：中国工业和信息化部副部

长刘烈宏在 11 日晚开幕的中国发展高层论坛 2020 年年会上表

示，中国已经建成近 70 万个 5G 基站，5G 终端连接数已超过

1.8 亿，良好的基础设施促进了许多基于 5G 的新应用。相对比

中国，国外 5G 基站建设相对缓慢，截止 2020 年 10 月底，国

外建设 5G 基站接近 33 万个。2020 年 11 月 20 日，中国移动在

广州召开 2020 年全球合作伙伴大会。公司董事长杨杰发表主

旨演讲时透露，中国移动将进一步扩大 5G 网络规模，2021 年

实现全国市、县城区及部分重点乡镇良好覆盖。同样在今年 11

月初，5G 套餐商用迎来一周年，中国联通公布了在 5G 业务上

的最新进展，截至 10 月 22 日，中国联通累计开通 5G 基站

33.2 万站，到今年年底 5G 基站规模预计超过 38 万个，2021

年处于规模部署期，中国联通将结合业务发展，实现县城以

上、重点乡镇 5G 覆盖，网络建设与行业同步，完善广度、深

度覆盖。今年是 5G 大规模建设元年，5G 建设的长期趋势不可

逆，伴随着 5G 基站覆盖面的持续提升，有助于 5G 终端的爆

发。 

►   iPhone12 系列全部支持 5G，5G 手机全面替代已开启 
2020 年 10 月 14 日凌晨 1 点，苹果发布了手机新品 iPhone12

系列，四款机型全部支持 5G 网络，苹果为 iPhone 12 定制了

高灵敏度、高功效的天线和无线元器件，让 iPhone 12 支持尽

可能多的 5G 频段。从应用层面到系统级框架，苹果对整个软

件栈进行了分析和优化以充分发挥 5G 的潜力。同时，苹果还

提供智能数据模式，可以判断用户是否需要 5G 网络，并自动

选择使用 4G 还是 5G 以节约电量。iPhone 12 是苹果第一代 5G

手机，新机发布标志着苹果正式进入 5G 时代。 

►   2021 年 5G 手机渗透率加速提升，射频产业继续跑

步前进 

根据 Strategy Analytics 近期的报告指出，预计今年全球 5G

手机销量将达到 2.5 亿部，比较 2019 年的 1820 万部，同比增

长 1282%。2021 年 5G 智能手机出货量将达到 4.5 亿至 5.5 亿

部，至少是今年(预计)总量的两倍。据爱集微转自经济日报消
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息，业界传出，在 OPPO、vivo、LG、小米、realme 与中兴等

主要客户扩大备货下，联发科明年 5G 芯片出货量有望高达 1.2

亿套以上，较今年的逾 4,500 万套大增近 1.7 倍，甚至上看

1.5 亿套，迎接倍数成长爆发期。从 4G 时代步入 5G 时代，将

带动射频相关产业链的快速发展，5G 手机必然要兼顾

2/3/4G，因此 5G 手机在保留 2/3/4G 射频芯片的同时，支持 5G

新频段的射频芯片为全新增量。据 Skyworks 数据，2G 手机射

频前端芯片价值量为 3 美元，3G 手机上升到 8 美元，高端 4G

手机为 18 美元，而 5G 手机射频芯片价值量达到 25~30 美元，

相关产业链公司具备高弹性。今年由于疫情的影响，智能手机

出货量同比下滑，给产业链带来了较大压力，根据市调机构群

智咨询的最新报告显示，2020 年第 3 季度全球智能手机的出货

量约为 3.4 亿部，同比下降约 3.4%，该报告并指出，2020 年

前三季度全球智能手机终端市场的出货规模约为 8.7 亿，同比

下降 11%，预计 2020 年全球智能手机终端市场的出货量为

12.4 亿，同比下降约 8%。站在当下看明年，智能手机出货量

有望步入增长期，同时 5G 手机渗透加速，射频产业链将充分

受益。 

投资建议： 

5G 智能手机出货量加速提升将带动天线、射频等整个相关产业

链持续快速发展。 

重点推荐： 
卓胜微、信维通信、韦尔股份、顺络电子、三安光电 

受益标的： 

和而泰，思瑞浦 

产业关注： 

䀚瑞微、唯捷创芯、紫光展锐、安谱隆，等等 

风险提示 

行业需求不如预期、行业竞争愈趋激烈、宏观经济下行、系统

性风险。 
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华西电子-走进“芯”时代系列深度报告，全面覆盖半导体设计、制造、封测、设

备、材料等各产业链环节和重点公司，敬请关注公众号“远峰电子” 

 
 

华西电子【走进“芯”时代系列深度报告】 

1、芯时代之一_半导体重磅深度《新兴技术共振进口替代，迎来全产业链投资机会》 

2、芯时代之二_深度纪要《国产芯投资机会暨权威专家电话会》 

3、芯时代之三_深度纪要《半导体分析和投资策略电话会》 

4、芯时代之四_市场首篇模拟 IC 深度《下游应用增量不断，模拟 IC 加速发展》 

5、芯时代之五_存储器深度《存储产业链战略升级，开启国产替代“芯”篇章》 

6、芯时代之六_功率半导体深度《功率半导体处黄金赛道，迎进口替代良机》 

7、芯时代之七_半导体材料深度《铸行业发展基石，迎进口替代契机》 

8、芯时代之八_深度纪要《功率半导体重磅专家交流电话会》 

9、芯时代之九_半导体设备深度《进口替代促景气度提升，设备长期发展明朗》 

10、芯时代之十_3D/新器件《先进封装和新器件，续写集成电路新篇章》 

11、芯时代之十一_IC 载板和 SLP《IC 载板及 SLP，集成提升的板级贡献》 

12、芯时代之十二_智能处理器《人工智能助力，国产芯有望“换”道超车》 

13、芯时代之十三_封测《先进封装大势所趋，国家战略助推成长》 

14、芯时代之十四_大硅片《供需缺口持续，国产化蓄势待发》 

15、芯时代之十五_化合物《下一代半导体材料，5G 助力市场成长》 

16、芯时代之十六_制造《国产替代加速，拉动全产业链发展》  

17、芯时代之十七_北方华创《双结构化持建机遇，由大做强倍显张力》 

18、芯时代之十八_斯达半导《铸 IGBT 功率基石，创多领域市场契机》 

19、芯时代之十九_功率半导体深度②《产业链逐步成熟，功率器件迎黄金发展期》 

20、芯时代之二十_汇顶科技《光电传感创新领跑，多维布局引领未来》 

21、芯时代之二十一_华润微《功率半导专芯致志，特色工艺术业专攻》 

22、芯时代之二十二_大硅片*重磅深度《半导材料第一蓝海，硅片融合工艺创新》 

23、芯时代之二十三_卓胜微《5G 赛道射频芯片龙头，国产替代正当时》 

24、芯时代之二十四_沪硅产业《硅片“芯”材蓄势待发，商用量产空间广阔》 

25、芯时代之二十五_韦尔股份《光电传感稳创领先，系统方案展创宏图》 

26、芯时代之二十六_中环股份《半导硅片厚积薄发，特有赛道独树一帜》 

27、芯时代之二十七_射频芯片《射频芯片千亿空间，国产替代曙光乍现》 

28、芯时代之二十八_中芯国际《代工龙头创领升级，产业联动芯火燎原》 

29、芯时代之二十九_寒武纪《AI 芯片国内龙头，高研发投入前景可期》 

30、芯时代之三十_芯朋微《国产电源 IC 十年磨一剑，铸就国内升级替代》 

31、芯时代之三十一_射频 PA《射频 PA 革新不止，万物互联广袤无限》 

32、芯时代之三十二_中微公司《国内半导刻蚀巨头，迈内生&外延平台化》 
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33、芯时代之三十三_芯原股份《国内 IP 龙头厂商，推动 SiPaaS 模式发展》 

34、芯时代之三十四_模拟 IC 深度 PPT《模拟 IC 黄金赛道，本土配套渐入佳境》 

35、芯时代之三十五_芯海科技《高精度测量 ADC+MCU+AI,切入蓝海赛道超芯星》 
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