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投资要点：

 行情回顾：申万电气设备行业上周上涨2.42%，跑赢沪深300指数1.86个
百分点，在申万28个行业中排名第3名。电气设备板块周涨幅前三个股

分别为双杰电气、盛弘股份和海陆重工，三家公司涨幅分别达27.85%、

26.58%和23.09%。估值方面，截至2021年10月22日，电气设备板块PE
TTM为53.06倍，电气设备板块PB TTM为6.00倍。

 电气设备行业周观点：10月22日，国家能源局公布，9月，全国户用光

伏新增2142.26MW，创今年以来单月新增装机新高，截至2021年9月底，

户用光伏累计装机11.68GW，超过2020年全年10.1GW的规模，户用光

伏保持加速发展趋势。近一周，光伏产业链价格仍处上涨趋势，但涨幅

有所趋缓，建议关注受益于硅料价格维持高位的通威股份（600438）、

大全能源（688303）；硅片龙头隆基股份（601012）、中环股份（002129）；
逆变器厂商阳光电源（300274）、锦浪科技（300763）、固德威（688390）；
受益于海上风电抢装潮及产品优势不断增强的风电整机明阳智能

（601615）、金风科技（002202）、运达股份（300772）；随着中国核

电建设加速，受益于核电渗透率提升的中国核电（601985）、中国广核

（003816）、江苏神通（002438）；随着电网投资建设持续推进，电网

设备需求有望释放，关注电网相关重点企业国电南瑞（600406）、特变

电工（600089）、许继电气（000400）等。

 风险提示：宏观经济波动影响下游需求；产业链价格大幅上涨；行业竞

争加剧等风险；用电需求不及预期；新能源发电建设不及预期等风险。
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一、行情回顾

电气设备板块涨跌幅情况

截至 2021 年 10 月 22 日，申万电气设备行业上周上涨 2.42%，跑赢沪深 300 指数 1.86

个百分点，在申万 28个行业中排名第 3名；申万电气设备板块本月至今上涨 4.34%，跑

赢沪深 300指数 2.42个百分点，在申万 28个行业中排名第 4名；申万电气设备板块年

初至今上涨 46.19%，跑赢沪深 300 指数 51.02 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 2

名。

图 1：申万电气设备行业年初至今行情走势（截至 2021年 10月 22日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 1： 申万 28个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021年 10月 22日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801030.SL 食品饮料(申万) 3.39 0.61 38.94

2 801110.SL 公用事业(申万) 3.30 5.02 -20.34

3 801730.SL 电气设备(申万) 2.42 4.34 46.19

4 801790.SL 钢铁(申万) 2.18 1.93 -18.12

5 801010.SL 农林牧渔(申万) 1.71 2.21 -11.95

6 801880.SL 休闲服务(申万) 1.66 8.72 15.74

7 801780.SL 计算机(申万) 1.56 5.35 1.27

8 801740.SL 房地产(申万) 1.15 1.57 -2.98

9 801140.SL 商业贸易(申万) 1.04 0.36 0.33

10 801160.SL 国防军工(申万) 1.00 -9.88 18.75

11 801720.SL 电子(申万) 0.94 -3.10 6.18

12 801180.SL 采掘(申万) 0.84 -0.86 -12.05
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截至 2021年 10月 22 日，申万电气设备行业的 4 个子版块涨跌不一。从最近一周表现

来看，电机板块涨幅最大，为 10.49%。其他板块表现如下，高低压设备板块上涨 2.97%，

电源设备板块上涨 2.21%，电气自动化设备板块上涨 1.15%。

从本月初至今表现来看，电源设备板块涨幅最大，为 7.09%。其他板块表现如下，电机

板块上涨 1.77%，高低压设备板块下跌 2.50%，电气自动化设备板块下跌 2.85%。

从年初至今表现来看，电机板块涨幅最大，为 72.77%。其他板块表现如下，电源设备板

块上涨 53.69%，高低压设备板块上涨 34.00%，电气自动化设备板块上涨 18.57%。

在上周涨幅前十的个股里，双杰电气、盛弘股份和海陆重工三家公司涨幅在申万电气设

备板块中排名前三，涨幅分别达 27.85%、26.58%和 23.09%。在本月初至今表现上看，

涨幅前十的个股里，盛弘股份、露笑科技和晶澳科技表现最突出，涨幅分别达 30.17%、

20.61%和 20.49%。从年初至今表现上看，江特电机，华菱线缆和金辰股份排前三，涨

幅分别达 537.53%、214.68%和 213.06%。

13 801200.SL 医药生物(申万) 0.73 1.97 -5.43

14 801710.SL 家用电器(申万) 0.63 2.28 -1.05

15 801890.SL 通信(申万) 0.24 0.12 7.93

16 801080.SL 机械设备(申万) 0.00 1.04 5.02

17 801050.SL 有色金属(申万) -0.19 1.85 41.04

18 801760.SL 建筑装饰(申万) -0.44 1.03 -16.63

19 801170.SL 纺织服装(申万) -0.97 -2.05 -3.34

20 801750.SL 化工(申万) -1.05 0.48 -6.78

21 801120.SL 交通运输(申万) -1.22 2.96 -9.90

22 801150.SL 非银金融(申万) -1.33 -2.61 -8.09

23 801130.SL 综合(申万) -1.36 0.56 -2.11

24 801230.SL 建筑材料(申万) -1.38 -1.57 8.18

25 801040.SL 银行(申万) -1.67 -8.09 36.01

26 801020.SL 汽车(申万) -2.08 -6.89 49.20

27 801210.SL 传媒(申万) -2.14 3.10 -5.70

28 801770.SL 轻工制造(申万) -2.34 0.06 -8.54

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 2： 申万电气设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021年 10月 22日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801731.SL 电机 10.49 1.77 72.77

2 801734.SL 高低压设备 2.97 -2.50 34.00

3 801733.SL 电源设备 2.21 7.09 53.69

4 801732.SL 电气自动化设备 1.15 -2.85 18.57

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 3： 申万电气设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021年 10月 22日）

上周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十

代码 名称 上周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅
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在上周跌幅前十的个股里，*ST天成、安科瑞和尚纬股份表现较弱，跌幅分别达 13.54%、

11.74%和 11.66%。在本月初至今表现上看，杭锅股份、三星医疗和尚纬股份跌幅较大，

分别为 25.01%、22.34%和 22.11%。从年初至今表现上看，信捷电气，红相股份和良信

股份跌幅较大，跌幅分别达 50.87%、49.09%和 43.07%。

二、板块估值情况

2.1 电气设备及子板块估值情况

300444.SZ 双杰电气 27.85 300693.SZ 盛弘股份 30.17 002176.SZ 江特电机 537.53

300693.SZ 盛弘股份 26.58 002617.SZ 露笑科技 20.61 001208.SZ 华菱线缆 214.67

002255.SZ 海陆重工 23.09 002459.SZ 晶澳科技 20.49 603396.SH 金辰股份 213.06

002176.SZ 江特电机 22.01 600732.SH 爱旭股份 18.78 300763.SZ 锦浪科技 210.97

605277.SH 新亚电子 20.77 300069.SZ 金利华电 18.30 300772.SZ 运达股份 208.46

603050.SH 科林电气 18.08 300444.SZ 双杰电气 18.04 603897.SH 长城科技 192.34

300882.SZ 万胜智能 16.90 300447.SZ 全信股份 17.74 600112.SH *ST 天成 178.99

002617.SZ 露笑科技 15.49 300438.SZ 鹏辉能源 17.15 601126.SH 四方股份 176.59

600973.SH 宝胜股份 14.94 600885.SH 宏发股份 15.42 300593.SZ 新雷能 176.38

600312.SH 平高电气 14.59 603606.SH 东方电缆 14.63 300693.SZ 盛弘股份 163.21

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 4： 申万电气设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021年 10月 22日）

上周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十

代码 名称 上周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

600112.SH *ST 天成 -13.54 002534.SZ 杭锅股份 -25.01 603416.SH 信捷电气 -50.87

300286.SZ 安科瑞 -11.74 601567.SH 三星医疗 -22.34 300427.SZ 红相股份 -49.09

603333.SH 尚纬股份 -11.66 603333.SH 尚纬股份 -22.11 002358.SZ ST 森源 -43.07

300029.SZ *ST 天龙 -9.44 300018.SZ 中元股份 -21.45 300932.SZ 三友联众 -40.54

601567.SH 三星医疗 -8.33 601616.SH 广电电气 -19.69 300356.SZ ST 光一 -39.29

300317.SZ 珈伟新能 -7.76 600517.SH 国网英大 -19.46 002560.SZ 通达股份 -37.24

002300.SZ 太阳电缆 -7.45 300491.SZ 通合科技 -19.37 002058.SZ *ST 威尔 -36.98

605196.SH 华通线缆 -7.40 002184.SZ 海得控制 -19.21 002706.SZ 良信股份 -35.73

605066.SH 天正电气 -7.08 600550.SH 保变电气 -18.85 600416.SH 湘电股份 -35.18

603025.SH 大豪科技 -6.80 002350.SZ 北京科锐 -18.05 301023.SZ 江南奕帆 -33.07

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 9： 申万电气设备板块及光伏设备子板块估值情况（截至 2021年 10月 22日）

代码 板块名称
截至日估

值（倍）

近一年

平均值

（倍）

近一年最

大值（倍）

近一年

最小值

（倍）

当前估值距近

一年平均值差

距

当前估值距近一

年最大值差距

当前估值距近一

年最小值差距

801730.SL 电气设备(申万) 53.06 42.59 53.75 34.13 24.58% -1.29% 55.46%

801731.SL 电机 70.42 53.50 47.99 27.07 31.63% 46.73% 160.11%

801733.SL 电源设备 43.92 34.37 71.15 38.96 27.76% -38.28% 12.73%



电气设备行业周报（2021/10/18-2021/10/24）

6请务必阅读末页声明。

图 3：申万电气设备板块近一年市盈率水平（截至 2021年 10月 22日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 3：申万电机板块近一年市盈率水平（截至 2021年 10月 22

日）

图 4：申万电源设备板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 10

月 22日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 3：申万电气自动化设备板块近一年市盈率水平（截至 2021

年 10月 22日）

图 4：申万高低压设备板块近一年市盈率水平（截至 2021年 10

月 22日）

801732.SL 电气自动化设备 36.48 33.62 39.54 27.47 8.50% -7.74% 32.80%

801734.SL 高低压设备 26.98 25.83 32.08 20.81 4.44% -15.89% 29.62%

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

2.2 光伏产业链价格情况

截至 2021年 10月 20 日，根据硅业分会，单晶复投料、单晶致密料和单晶菜花料价格

分别为 27.07 万元/吨、26.87万元/吨和 26.61 万元/吨，环比分别上涨 0.30%、0.26%和

0.30%。硅片方面，多晶硅片和单晶硅片价格均环比持平；多晶电池片、158/166/210电

池片价格环比持平，182电池片价格为 1.16元/W，环比上涨 0.87%；国内组件、印度、

欧洲和澳洲区域组件价格环比上涨 1.85%-4.55%不等；光伏玻璃价格环比持平。

图 3：多晶硅价格（截至 2021年 10月 20日） 图 4：硅片价格（截至 2021年 10月 20日）

资料来源：硅业分会，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

图 3：电池片价格（截至 2021年 10月 20日） 图 4：组件价格（截至 2021年 10月 20日）
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资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

图 3：海外组件价格（截至 2021年 10月 20日） 图 4：光伏玻璃价格（截至 2021年 10月 20日）

资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

三、产业新闻

1. 10月 20日，国家能源局印发《关于积极推动新能源发电项目能并尽并、多发满发

有关工作的通知》，文件要求：各电网企业按照“能并尽并”原则，对具备并网条

件的风电、光伏发电项目，切实采取有效措施，保障及时并网；各电网企业按照“多

发满发”原则，严格落实优先发电制度，加强科学调度，优化安排系统运行方式，

实现新能源发电项目多发满发，进一步提高电力供应能力；各单位加大统筹协调力

度，加快风电、光伏发电项目配套接网工程建设，与新能源发电项目建设做好充分

衔接，保障同步投运。

2. 10月 21日，国家能源局发布 1-9 月份全国电力工业统计数据。截至 9 月底，全国

发电装机容量 22.9亿千瓦，同比增长 9.4%。其中，风电装机容量约 3.0亿千瓦，同

比增长 32.8%。太阳能发电装机容量约 2.8亿千瓦，同比增长 24.6%。

3. 10月 21日举行的发改委发布会上，发改委体改司司长徐善长表示，将研究建立混

改引战对接机制，为社会资本参与国企混合所有制改革搭建更多平台和渠道。围绕

国家重大战略，在新能源、储能设施建设等领域开展增量混改。同时正在总结混改
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试点和面上混改实践经验，研究制定深化国企混改实施意见，将实践中形成的规律

性认识上升为政策制度。

4. 近日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于推动城乡建设绿色发展的意见》，

并发出通知，要求各地区各部门结合实际认真贯彻落实。《关于推动城乡建设绿色

发展的意见》的总体目标为：到 2025年，城乡建设绿色发展体制机制和政策体系

基本建立，建设方式绿色转型成效显著，碳减排扎实推进，城市整体性、系统性、

生长性增强，“城市病”问题缓解，城乡生态环境质量整体改善，城乡发展质量和

资源环境承载能力明显提升，综合治理能力显著提高，绿色生活方式普遍推广。到

2035年，城乡建设全面实现绿色发展，碳减排水平快速提升，城市和乡村品质全面

提升，人居环境更加美好，城乡建设领域治理体系和治理能力基本实现现代化，美

丽中国建设目标基本实现。

5. 日前，甘肃能源监管办日前发布关于印发《甘肃省电力中长期交易规则（试行）》

的通知，为与甘肃电力现货市场相衔接，依法维护电力市场主体的合法权益，保证

电力市场建设工作统一、开放、竞争、有序，结合甘肃省实际，制定本规则，现印

发正式实施。电力中长期交易的市场化电量成交价格由市场主体通过自主协商等市

场化方式形成，第三方不得干预；优先发电电量中非市场化电量暂执行政府批复价

格，当优先发电电量超过优先用电电量时，可将优先发电计划分为“保量保价”和

“保量竞价”两部分，其中保量竞价部分通过市场化方式形成价格。

6. 10月 21日，为进一步完善承装（修、试）电力设施许可管理制度，国家能源局研

究制定了《承装（修、试）电力设施许可证注销管理办法》，并经 2021年第 34次

局长办公会审议通过。

7. 10 月 21 日，近日，国内首家基于 5G的智能分布式县级配电网自愈系统在云南省

玉溪市华宁县中心城区上线运行，标志着云南省玉溪市进入 5G智能电网应用时代。

8. 10月 22日，1-9月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 3138亿元，同比增长

1.8%，其中，水电 701亿元，同比增长 5.3%；太阳能发电 293亿元，同比增长 27.3%。

电网工程完成投资 2891亿元，同比下降 0.3%。

9. 10月 22日，分步实施、有序推进重点行业节能降碳工作，首批聚焦能源消耗占比

较高、改造条件相对成熟、示范带动作用明显的钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、

炼油、乙烯、合成氨、电石等重点行业和数据中心组织实施。分行业研究制定具体

行动方案，明确节能降碳主要目标和重点任务。

10. 10月 22日，随着大量分布式光伏等新能源接入，农村配电系统将由原来的放射状

无源网变为具有大量分布式电源的有源网，电网物理特性将发生变化，传统意义上

的农网必然无法适应大规模、间隙性的分布式电源的广泛接入。

四、公司公告

1. 2021年 10月 23日，迦南智能公告，披露宁波迦南智能电气股份有限公司 2021年
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限制性股票激励计划(草案)摘要。计划拟向激励对象授予的第二类限制性股票总量

为 280.00万股，占本激励计划草案公告时公司股本总额 16,003.20万股的 1.75%。

其中，首次授予 245.00万股，占本激励计划公布时公司股本总额 16,003.20万股的

1.53%，占本次授予权益总额的 87.50%；预留 35.00万股，占本激励计划公布时公

司股本总额 16,003.20万股的 0.22%，预留部分占本次授予权益总额 12.50%。公司

全部在有效期内的股权激励计划所涉及的标的股票总数累计未超过公司股本总额

的 20%，本计划任何一名激励对象通过全部在有效期内的股权激励计划获授的公司

股票累计不超过公司股本总额的 1%。

2. 2021年 10 月 23 日，长缆科技公告，长缆科技:长缆电工科技股份有限公司第一期

员工持股计划(草案)。本员工持股计划股票来源为公司回购专用账户已回购的股份，

本持股计划将以非交易过户等法律法规允许的方式取得并持有公司回购专用证券

账户所持有的公司股份，合计不超过 962.00万股，占公司股本总额的 4.98%。本员

工持股计划实施后，公司全部有效的员工持股计划所持有的股票总数累计不超过公

司股本总额的 10%，单个员工所获股份权益对应的股票总数累计不超过公司股本总

额的 1%。本员工持股计划购买回购股票的价格为 9.65元/股。

3. 2021年 10月 23日，科陆电子公告，披露关于发起设立产业投资基金的公告。为发

展储能业务，深圳市科陆电子科技股份有限公司（以下简称“公司”）作为有限合

伙人与相关合作方发起设立了“深能上银二号（嘉兴）股权投资合伙企业（有限合

伙）”（以下简称“深能上银基金”）。深能上银基金拟募集资金规模为人民币 2,600

万元，其中公司拟认缴出资不超过人民币 1,980万元，占深能上银基金总规模的比

例不超过 76.15%。本次投资的资金来源为公司自有资金。

4. 2021年 10月 23日，亿华通公告，披露关于股东向其母公司协议转让公司股份的减

持结果公告。公司于 2021 年 9 月 3 日披露了《关于股东向其母公司协议转让公司

股份的减持计划公告》。减持前西藏康瑞盈实实业有限公司（以下简称“康瑞盈实”）

持有北京亿华通科技股份有限公司（以下简称“公司”）股份 2,799,378股，占公

司总股本的 3.92%。康瑞盈实拟通过协议转让方式向其母公司宇通客车股份有限公

司（以下简称“宇通客车”）转让其持有的全部公司股份。公司近日收到康瑞盈实

通知，本次减持计划已经实施完毕。根据中国证券登记结算有限责任公司于 2021

年 10月 21日出具的《过户登记确认书》，协议转让受让方宇通客车股份有限公司

于 2021 年 10 月 20 日完成过户登记持有公司股份 2,799,378 股，占公司总股本的

3.92%。

5. 2021年 10月 23日，泰豪科技公告，披露关于获得政府补助的公告。2021年 1月 1

日至 2021年 9月 30日，泰豪科技股份有限公司（以下简称“公司”）及下属子公

司获得各项政府补助。公司及子公司获得的上述政府补助资金中，与收益相关的政

府补助为 29,771,773.01 元，全部计入当期损益；与资产相关的政府补助为

9,290,400.00元，全部计入递延收益。

6. 2021年 10月 21日，平高电气公告，2021年三季报正式披露，营业总收入 59.03亿

元，同比去年增长 3.94%，归母净利润为 1.04亿元，同比去年-9.73%，基本 EPS为
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0.08元，平均 ROE为 1.14%。

7. 2021年 10月 22日，东方电缆公告，披露关于对全资子公司增资的公告。根据“十

四五”战略规划和经营发展需要，宁波东方电缆股份有限公司（以下简称“公司”）

以自有资金向公司全资子公司阳江市东方海缆技术有限公司（以下简称“阳江东

方”）进行增资，增资金额为人民币 19,000万元。本次增资完成后，阳江东方的注

册资本将由人民币 1,000万元增加至人民币 20,000万元，公司对阳江东方的持股比

例不变，公司仍持有阳江东方 100%股权。

8. 2021年 10月 21 日，运达股份公告，披露 2021-110关于股东减持计划实施完毕的

公告。公司于 2021年 10 月 20日收到 中节能实业 出具的《关于股份减持计划实

施完毕的告知函》。截至 2021年 10月 20日，中节能实业累计减持公司股份 3,750,000

股，本次股份减持计划已实施完毕。

9. 2021年 10月 19日，中国西电公告，同意全资子公司西安高压电器研究院有限责任

公司（以下简称“西高院”）根据《国有科技型企业股权和分红激励暂行办法》（财

资〔2016〕4号）政策要求，以西高院股权为标的，采取非公开协议增资方式，对

其重要技术人员和经营管理人员实施股权激励，激励总额不超过西高院引战增资后

总股权的 3%，股权激励对象与拟引入的战略投资者同股同价。

10. 2021年 10月 19日，保变电气公告，保定天威保变电气股份有限公司（以下简称“本

公司”）收到第二大股东保定天威集团有限公司（以下简称“天威集团”）通知，

天威集团持有的本公司 352,280,640 股无限售流通股股票司法冻结已于 2021 年 10

月 12日到期被解除冻结，其中 352,000,000股股票仍处于质押状态。

五、电气设备板块本周观点

投资建议：维持推荐评级。10 月 22 日，国家能源局公布，9 月，全国户用光伏新增

2142.26MW，创今年以来单月新增装机新高，截至 2021年 9 月底，户用光伏累计装机

11.68GW，超过 2020年全年 10.1GW的规模，户用光伏保持加速发展趋势。近一周，光

伏产业链价格仍处上涨趋势，但涨幅有所趋缓，建议关注受益于硅料价格维持高位的通

威股份（600438）、大全能源（688303）；硅片龙头隆基股份（601012）、中环股份（002129）；

逆变器厂商阳光电源（300274）、锦浪科技（300763）、固德威（688390）；受益于海

上风电抢装潮及产品优势不断增强的风电整机明阳智能（601615）、金风科技（002202）、

运达股份（300772）；随着中国核电建设加速，受益于核电渗透率提升的中国核电

（601985）、中国广核（003816）、江苏神通（002438）；随着电网投资建设持续推进，

电网设备需求有望释放，关注电网相关重点企业国电南瑞（600406）、特变电工（600089）、

许继电气（000400）等。

六、风险提示

政策变动；宏观经济波动影响下游需求；产业链价格大幅上涨；行业竞争加剧等风险；

用电需求不及预期；新能源发电建设不及预期等风险。
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