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调整汽车贷款政策落地，有望释放汽车消费潜

力 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.4.1-2024.4.7） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅+0.79%，子板块中摩托车及其他表现最佳。过去一周

（2024.4.1-2024.4.7，下同），沪深 300涨跌幅为+0.86%，申万汽车涨

跌幅为+0.79%，在 31个申万一级行业中排名第 19。子版块中，摩托车

及其他+3.00%、商用车+2.02%、乘用车+2.01%、汽车服务+1.52%、

汽车零部件-0.15%。 

行业涨幅前五位公司为联明股份、海泰科、冠盛股份、日盈电子、中自

科技，涨幅分别为+33.06%/+24.96%/+17.59%/+14.26%/+12.04%；行

业跌幅前五位公司为奥联电子、万丰奥威、鹏翎股份、凯众股份、*ST

汉马，跌幅分别为-17.21%/-15.56%/-15.04%/-14.98%/-14.17%。 

◼ 本周关注 

行业层面，多家中国新能源车企发布 3月销量数据。其中，比亚迪、理

想、赛力斯新能源汽车销量靠前，3 月销量分别为 30.25、2.90、2.77

万辆，2024 年 1-3 月累计销量分别为 62.63、8.04、9.48 万辆。赛力

斯、零跑、极氪新能源汽车销量增速靠前，3 月销量分别同比

+225.81%、+136.02%、+95.29%，2024 年 1-3 月累计销量分别同比

+374.77%、+217.92%、+117.01%。 

政策端，4 月 3 日，央行、国家金融监督管理总局联合印发《关于调整

汽车贷款有关政策的通知》，旨在推动汽车以旧换新，支持促进汽车消

费。通知明确，自用传统动力汽车、自用新能源汽车贷款最高发放比例

由金融机构自主确定。按照此前文件规定，自用传统动力汽车、自用新

能源汽车贷款最高发放比例分别为 80%、85%。同日，特斯拉中国宣

布，针对 Model 3/Y 车型上线限时低息置换政策，并首次推出“0 利

息”分期购车的优惠政策。据悉，4 月底前下订最新款的 Model 3/Y 车

型，最长可享 3年 0息或 5年超低息。我们认为，自用汽车贷款最高发

放比例放开，配合部分车企推出的低息贷款优惠政策，有望进一步释放

汽车消费潜力，推动汽车销量提升。 

车企层面，价格战持续演绎。4 月 1 日，小鹏汽车宣布，2024 款小鹏

G9 购车即享智驾补贴，现车限时减免高达 2 万元，补贴后现车售价

24.39 万元起。同日，蔚来宣布为响应国务院《推动大规模设备更新和

消费品以旧换新行动方案》号召，将推出最高 10 亿元油车置换补贴。

油车用户置换蔚来 2024 新车，将额外获得额外 1 万元的选装基金补

贴。结合其他礼遇政策，油车用户置换蔚来，可获得最高 1.5 万元的选

装基金、价值 6498元的 NIO Phone抵用券一张、价值约 3600元的换

电券（36 张）以及价值 4560 元的全域领航辅助（NOP+）一年使用

权。我们认为，小米汽车上市加剧了车市价格战，未来将长期持续。 

◼ 投资建议 
1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、长城汽车、

比亚迪、江淮汽车、海马汽车；  
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《小米 SU7售价 21.59-29.99万，24h大定

约 8.89万辆》 

——2024年 04月 02日 

《预计 3月车市缓慢复苏，特斯拉中国市场
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——2024年 03月 26日 
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2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万丰奥威、凌

云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、云意电气、银轮股份。 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。 

     
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周（2024.4.1-2024.4.7，下同），沪深 300 涨跌幅为

+0.86%，申万汽车涨跌幅为+0.79%，在 31 个申万一级行业中排

名第 19，总体表现位于中下游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，摩托车及其他涨幅最大，汽车零部件涨幅最小。

摩托车及其他+3.00%、商用车+2.02%、乘用车+2.01%、汽车服

务+1.52%、汽车零部件-0.15%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 0.86% 0.86% 11.75 1.27 

汽车 0.79% 0.79% 24.71 2.11 

整车  
乘用车 2.01% 2.01% 22.20 2.32 

商用车 2.02% 2.02% 43.20 2.26 

零部件及其他  

汽车零部件 -0.15% -0.15% 24.01 2.09 

汽车服务 1.52% 1.52% 67.66 0.98 

摩托车及其他 3.00% 3.00% 29.44 2.11 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

行业涨幅前五位公司为联明股份、海泰科、冠盛股份、日盈

电子、中自科技，涨幅分别为 +33.06%/+24.96%/+17.59%/ 

+14.26%/+12.04%；行业跌幅前五位公司为奥联电子、万丰奥威、
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鹏翎股份、凯众股份、*ST 汉马，跌幅分别为-17.21%/-15.56%/-

15.04%/-14.98%/-14.17%。    

表 2：汽车行业涨跌幅前五公司情况 

涨幅前五 涨幅(%) 市盈率 市净率 跌幅前五 跌幅(%) 市盈率 市净率 

联明股份 33.06% 32.91 3.44 奥联电子 -17.21% 388.55 3.47 

海泰科 24.96% 90.90 3.28 万丰奥威 -15.56% 40.32 4.63 

冠盛股份 17.59% 15.04 2.30 鹏翎股份 -15.04% 56.14 1.60 

日盈电子 14.26% -367.85 3.29 凯众股份 -14.98% 40.22 3.72 

中自科技 12.04% 71.12 1.60 *ST汉马 -14.17% -2.96 -3.50 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1 本周日均汽车零售/批发量 

3月全月日均汽车零售/批发量环比表现较好 。3月 25-31日乘

用车日均零售量 9.58 万辆，同环比分别+1%/+70%；日均批发量

13.68 万辆，同环比分别 0%/+7%。3 月全月乘用车日均零售量

5.48 万辆，同环比分别+7%/+54%；日均批发量 6.98 万辆，同环

比分别+9%/+66%。 

表 3：一周乘用车日均零售/批发量（辆） 

  1-10日 11-17日 18-24日 25-31日 1-24日 全月 

日均零售量 

24年 35,490 44,759 51,413 95,829 42,838 54,803 

23年 34,091 39,613 44,440 94,535 38,720 51,323 

同比 4% 13% 16% 1% 11% 7% 

环比 -4% 75% 32% 70% 25% 54% 

日均批发量  

24年 35,705 57,335 64,157 136,812 50,312 69,844 

23年 36,446 42,543 52,802 136,669 42,995 64,147 

同比 -2% 35% 22% 0% 17% 9% 

环比 50% 193% 57% 7% 82% 66% 
 

资料来源：乘联会，上海证券研究所 

 

2.2 中国车企新能源汽车月度销量情况 

2024 年 3 月比亚迪、理想、赛力斯新能源汽车销量靠前，当

月销量分别为 30.25、2.90、2.77万辆，2024年 1-3月累计销量分

别为 62.63、8.04、9.48万辆。 

2024 年 3 月赛力斯、零跑、极氪新能源汽车销量增速靠前，

当月销量分别同比+225.81%、+136.02%、+95.29%，2024 年 1-

3月累计销量分别同比+374.77%、+217.92%、+117.01%。 

表 4：2024年 3月中国车企新能源汽车销量（单位：辆） 

厂商 24年 3月 月度同比 月度环比 24年累计 累计同比 

比亚迪 302,459 46.06% 147.29% 626,263 13.44% 

理想 28,984 39.19% 43.12% 80,400 52.90% 

赛力斯 27,730 225.81% -8.35% 94,825 374.77% 

长城 21,882 66.34% 78.34% 59,182 112.82% 

蔚来 11,866 14.34% 45.92% 30,053 -3.18% 

深蓝 13,048 52.29% 30.56% 40,084 113.12% 

零跑 14,567 136.02% 121.86% 33,410 217.92% 

小鹏 9,026 28.91% 98.59% 21,821 19.70% 

极氪 13,012 95.29% 73.26% 33,059 117.01% 

哪吒 8,317 -17.43% 36.68% 24,434 2.30% 

资料来源：WIND，各公司公众号，上海证券研究所 
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2.3 原辅材料价格 

据 Wind数据，截至 2024年 4月 3日，国内热轧、铝锭、镁

锭、顺丁橡胶、天然气价格分别为 3740、19720、19290、13600、

4034 元/吨，较 2024 年 3 月 29 日分别变化+1.63%、+1.60%、      

-1.68%、+1.49%、-2.21%。 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 6：国内天然气市场价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  近期行业/重点公司动态 

3.1  近期行业主要动态 

1）湖北首条氢能示范线启动 

3 月 30 日，东风商用车与湖北省交通投资集团共同打造的汉

宜氢能示范线正式启动。作为国内首条规模化应用的氢能重卡高

速运输线路，汉宜氢能示范线连接武汉、潜江、仙桃、荆州、宜

昌等湖北省内重要经济区域，将有力推动我国氢能产业链上下游

的协同发展，构建起从制氢、储运氢到用氢的完整闭环生态系统。

（财联社） 

2）国家数据局：统筹推进城市算力网建设，推动新能源汽车融入

新型电力系统 

4月 2日，国家数据局向社会公开征求《深化智慧城市发展 推

进城市全域数字化转型的指导意见》意见。指导意见提出，推动

新能源汽车融入新型电力系统，推进城市智能基础设施与智能网

联汽车协同发展。加快推进数据产权、流通交易、收益分配、安

全治理等制度建设，促进数据要素高效流通和使用。（财联社） 

3）两部门：各金融机构合理确定汽车贷款具体发放比例、期限和

利率 

4月 3日，央行、国家金融监督管理总局联合印发《关于调整

汽车贷款有关政策的通知》，各金融机构在依法合规、风险可控前

提下，结合本机构汽车贷款投放政策、风险防控等因素，根据借

款人信用状况、还款能力等，合理确定汽车贷款具体发放比例、

期限和利率；切实加强汽车贷款全流程管理，强化贷前审查和贷

后管理，持续完善借款人信用风险评价体系和抵质押品价值评估

体系，保障贷款资产安全，严防贷款资金挪作他用。（财联社） 

 

3.2  近期重点公司动态 

1）2024款小鹏 G9限时减免至高 2万元 

4 月 1 日，小鹏汽车宣布，2024 款小鹏 G9 购车即享智驾补

贴，现车限时减免高达 2万元，补贴后现车售价 24.39万元起。据

悉，本次活动时间为 2024年 4月 1日-4月 30日，还有多项选装

折扣，包括星际绿、星阙灰车色限时 5折，以及智能双腔空气悬架

限时 8 折。（盖世汽车） 

2）蔚来汽车推最高 10亿元油车置换补贴 

4月 1日，蔚来宣布为响应国务院《推动大规模设备更新和消

费品以旧换新行动方案》号召，将推出最高 10 亿元油车置换补贴。

即日起，油车用户置换蔚来 2024新车，将额外获得额外 10000元

的选装基金补贴。结合其他礼遇政策，油车用户置换蔚来，可获

得最高 15000元的选装基金、价值 6498元的 NIO Phone抵用券

一张、价值约 3600元的换电券（36张）以及价值 4560元的全域

领航辅助（NOP+）一年使用权。（盖世汽车） 

3）特斯拉 Q1交付 38.7万辆汽车，不及市场预期 

4月 2日，特斯拉公布数据显示，一季度生产超过 43.3万辆汽
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车并交付大约 38.7万辆，不及市场预期。其中，Model 3/Y 交付量

369783辆，同比下降 10%，预估 426940辆。特斯拉解释称，销

量下降的部分原因是弗里蒙特工厂升级版Model 3的生产处于早期

阶段，以及红海冲突和柏林超级工厂纵火袭击造成的运输分流导

致工厂停工。（财联社） 

4）广汽埃安进一步布局“泰国+印尼”工厂 

4月 2日，广汽埃安与印度尼西亚 INDOMOBIL集团签署战略

合作协议，标志着其正式进入东南亚最大的汽车市场。根据双方

的合作规划，广汽埃安将与 INDOMOBIL集团在整车制造、汽车销

售服务及金融、能源生态、出行市场、产业链上下游等领域开展

全方面的战略合作。（第一电动） 

5）特斯拉首次推出 0利息金融政策 

4月 3日，特斯拉中国宣布，针对 Model 3/Y车型上线限时低

息置换政策，并首次推出“0 利息”分期购车的优惠政策。据悉，

4月底前下订最新款的 Model 3/Y车型，最长可享 3年 0息或 5年

超低息。以 3年 36期免息举例，只需 7.99万元首付，便可开走一

台 Model Y，日供至多 171元。（财联社） 

6）特斯拉将于 8月 8日推出 robotaxi 

4月 5日，特斯拉首席执行官马斯克在社交媒体网站 X上发帖

称，特斯拉将于 8月 8日推出无人驾驶出租车。（第一电动） 

 

3.3  部分公司 2023年业绩披露 

1）宇通客车 

公司 2023 年营收 270.42 亿元，同比+24.05%，归母净利润

18.17 亿元，同比+139.36%；2023Q4 营收 80.92 亿元，同比          

-6.84%，归母净利润 7.67亿元，同比+22.00%。 

2）亚通精工 

公司 2023 年营收 17.22 亿元，同比+26.13%，归母净利润

1.50亿元，同比+10.47%；2023Q4营收5.32亿元，同比+35.22%，

归母净利润 0.20亿元，同比-13.36%。 

3）雪龙集团 

公司 2023年营收 3.84亿元，同比+31.95%，归母净利润 0.71

亿元，同比+66.38%；2023Q4营收 1.03亿元，同比+29.64%，归

母净利润 0.18亿元，同比+187.31%。 

4）北特科技 

公司 2023 年营收 18.81 亿元，同比+10.30%，归母净利润

0.51亿元，同比+10.72%；2023Q4营收5.52亿元，同比+13.52%，

归母净利润 0.22亿元，同比+162.43%。 
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4  近期上市新车 

表 5：部分 4月上市新车 

厂商 车型 动力 级别 续航(Km) 售价（万） 上市时间 

吉利汽车 极氪 007 纯电动 中型车 688/870 20.99-23.99 2024/4/1 

资料来源：乘联会，汽车之家，上海证券研究所 

注：续航为 CLTC标准 

 

5  投资建议 

1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、比

亚迪、长城汽车、江淮汽车、海马汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万

丰奥威、凌云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、云意电气、

银轮股份。 

 

6  风险提示 

1）新车型上市不及预期 

2）供应链配套不及预期 

3）零部件市场竞争激烈化
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