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⚫ 伴随汽车电动化变革，高压连接器需求应运而生。新能源汽车采用电力驱动电机的

原理，需要提供大功率的驱动能量，相应的需要高电压和大电流，连接器工作范围

从传统汽车的 14V 蹿升至 60V-800V 甚至更高，需要提供 10A-380A 甚至更高

的电流等级传输。 

⚫ 汽车连接器量价齐升。量方面，单车连接器用量提升。传统燃油车仅需低压连接

器，数量约为 500个，而新能源车单车使用连接器用量在 800-1000 个。价方面，

单车价值量提升。传统燃油车单车低压连接器价值在 1000元左右，而新能源车高电

流、高电压的电驱动系统对连接器的材料成本以及屏蔽、阻燃等安全性能要求远高

于传统低压连接器。其中，纯电动乘用车单车使用连接器价值区间 3000-5000元，

其中高压连接器单车价值量约 2000元。根据我们的测算，2020年国内汽车高压连

接器市场规模约 29亿元，2025年有望达到 334亿元，5年 CAGR达 63%。 

⚫ 高压连接器走在国产替代前列，终端国产化带来供应链重塑。高压连接器市场需求

伴随新能源汽车的日渐成熟而兴起，技术仍处快速迭代阶段，国内外差距较小，技

术指标与海外一线厂商趋同。此外，以国内新能源造车新势力崛起、电子制造服务

产能转移等为契机，凭借较强的工艺控制与成本控制能力、更贴近客户、灵活响应

等优势，以徕木股份等为代表的国内厂商在高压连接器领域逐渐崭露头角，受益终

端国产化带来的供应链重塑机会。 

⚫ 新能源汽车智能化发展迅速，带动高速高频连接器需求。根据高工智能汽车研究院

数据显示，2021年全年国内新车搭载前向 ADAS(高级驾驶辅助系统)上险量为

807.89 万辆，同比增长 29.51%。其中 L2级 ADAS新车搭载上险量为 395.62 万

辆，同比上年同期增长 77.65%，而 L2+级 ADAS新车全年的上险量也已经呈现出

快速攀升的态势。智能驾驶系统需要将超声波雷达、毫米波雷达、摄像头、激光雷

达、网关、VCU、天线、GPS、5G通信等进行互连。随着高级别 ADAS的渗透率

快速提升，车载传感器用量增加，数据传输要求（高速高频大数据量）相应提高，

智能网联连接器使用量也随之增长。 

 
⚫ 建议关注汽车连接器国内领先厂商徕木股份(603633，未评级)。徕木股份是国内领

先的连接器和屏蔽罩的研发、生产和销售的民营自主品牌企业。公司以产品和模具

研发为核心，以模具开发技术、精密冲压和注塑等制造技术为支撑，为客户提供

内、外部连接器、屏蔽罩的设计方案及产品。目前公司已在客户资源、产品覆盖、

技术积累等方面形成一定壁垒，已在江苏东台和湖南常德进行布局，7月非公开发

行募集 7亿元，其中 5亿元用于新能源汽车连接器。 

⚫ 关注同样布局汽车连接器领域的瑞可达(688800，未评级)、电连技术(300679，未评

级)等。 

 

风险提示 

⚫ 新能源汽车渗透率、出货量、连接器单价增长不及预期、客户扩展不及预期、市场

竞争加剧 
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汽车连接器迎量价齐升机遇，看好国内领
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资料来源：公司数据. 东方证券研究所预测. 每股收益使用最新股本全面摊薄计算 
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迎量价齐升机遇，国内高压连接器向一线看齐 

伴随汽车电动化变革，高压连接器需求应运而生。新能源汽车采用电力驱动电机的原理，需要提

供大功率的驱动能量，相应的需要高电压和大电流，连接器工作范围从传统汽车的 14V 蹿升至

60V-800V 甚至更高，需要提供 10A-380A 甚至更高的电流等级传输。 

汽车连接器量价齐升。量方面，单车连接器用量提升。传统燃油车仅需低压连接器，数量约为

500个，而新能源车单车使用连接器用量在 800-1000个。价方面，单车价值量提升。传统燃油车

单车低压连接器价值在1000元左右，而新能源车高电流、高电压的电驱动系统对连接器的材料成

本以及屏蔽、阻燃等安全性能要求远高于传统低压连接器。其中，纯电动乘用车单车使用连接器

价值区间 3000-5000 元，其中高压连接器单车价值量约 2000 元。根据我们的测算，2020年国内

汽车高压连接器市场规模约 29亿元，2025年有望达到 334亿元，5年 CAGR达 63%。 

图 1：2020-2025E 中国高压连接器市场规模  图 2：汽车连接器厂商梯队划分 
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数据来源：Wind、中汽协、东方证券研究所预测  数据来源：各公司资料、东方证券研究所整理 

 

高压连接器走在国产替代前列，终端国产化带来供应链重塑。高压连接器市场需求伴随新能源汽

车的日渐成熟而兴起，技术仍处快速迭代阶段，国内外差距较小，技术指标与海外一线厂商趋同。

此外，以国内新能源造车新势力崛起、电子制造服务产能转移等为契机，凭借较强的工艺控制与

成本控制能力、更贴近客户、灵活响应等优势，以徕木股份为代表的国内厂商在高压连接器领域

逐渐崭露头角，受益终端国产化带来的供应链重塑机会。 

图 3：高压连接器在新能源汽车中的应用 

 数据来源：EV WIRE、东方证券研究所 
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新能源汽车智能化发展迅速，带动高速高频连接器需求。根据高工智能汽车研究院数据显示，

2021 年全年国内新车搭载前向 ADAS(高级驾驶辅助系统)上险量为 807.89 万辆，同比增长

29.51%。其中 L2 级 ADAS 新车搭载上险量为 395.62 万辆，同比上年同期增长 77.65%，而 L2+

级 ADAS 新车全年的上险量也已经呈现出快速攀升的态势。智能驾驶系统需要将超声波雷达、毫

米波雷达、摄像头、激光雷达、网关、VCU、天线、GPS、5G 通信等进行互连。随着高级别

ADAS 的渗透率快速提升，车载传感器用量增加，数据传输要求（高速高频大数据量）相应提高，

智能网联连接器使用量也随之增长。 

图 4：2020-2025 年我国乘用车 ADAS 各分级占比  图 5：智能化带动车内互联和数据传输需求 

 

 

 
数据来源：高工智能汽车研究院、东方证券研究所  数据来源：泰科电子官网、东方证券研究所 

 

徕木股份：国内领先汽车连接器厂商 

国内领先厂商，深耕汽车连接器领域。徕木股份是国内领先的专业从事以连接器和屏蔽罩为主的

精密电子元件研发、生产和销售的民营自主品牌企业。公司以产品和模具研发为核心，以先进的

模具开发技术、精密冲压和注塑等制造技术为支撑，为客户提供内、外部连接器、保护核心组件

以免受到电磁干扰的屏蔽罩的设计方案及产品。公司是行业内为数不多的较早专注于汽车连接器

及屏蔽罩研发、生产和销售的企业。公司在 7 月非公开发行募集资金 7 亿元，其中 4 亿元用于新

能源汽车连接器项目、1亿元用于新能源汽车连接器研发中心项目。 

图 6：2015-2022H1 徕木股份主营业务收入构成  图 7：2015-2021 年徕木股份主营业务毛利润构成 

 

 

 
数据来源：公司公告、东方证券研究所  数据来源：公司公告、东方证券研究所 
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掌握核心技术，产品模具开发能力较强。产品研发和模具开发是连接器行业生产的重要环节，也

是体现企业竞争优势与行业地位的最根本的因素。公司是中国模具工业协会会员单位，当前配备

有 180 人的专业研发队伍，覆盖产品设计、模具设计、工艺工程等领域，拥有较强的自主研发能

力、先进的模具开发能力和精密产品制造能力。目前，公司形成专利技术百余项，具备与国外汽

车整车厂商与汽车电子模块集成商同步研发新产品的能力。 

表 1：徕木股份汽车类精密连接器及屏蔽罩的核心技术 

 核心技术名称 技术水平 技术来源 技术优势 

双卡点过盈定位

结构 
国内领先 自主研发 

汽车线对板连接器(排母连接器)端子与塑胶组装成型，端子双层卡点过盈配合；端子

保持力≥20N；满足汽车连接器连接功能与要求；满足汽车电子模块的组装要求 

二级过配合盈结

构 
国内领先 自主研发 

汽车线对板连接器(与 PCB模块焊接连接)；端子与塑胶组装成型，二级过盈配合；

一级过盈数据 0.05~0.08mm，二级过盈数据 0.10~0. 13mm；满足汽车连接器连接

功能与要求；满足汽车电子模块的组装要求 

免焊连接器端子

开发技术 
国内领先 自主研发 

通过将具有机械弹性的引脚插入 PCB板上预留的电路孔直接与主板实现电气回路；

为电子系统间提供可靠的电气性能和稳定的机械性能；更加环保也能更有效降低成

本。 

BCM 连接器开

发技术 
国内领先 自主研发 

结构简单、连接可靠、拆卸方便；提供电性连接的同时满足机械连接的要求；在某

些情况下可以减小产品体积；提高产品可靠度同时降低产品成本 

转接支架连接器

开发技术 
国内领先 自主研发 

优化产品结构，在模具结构中同时增加定位柱；降低了由于端子翘区而使整个产品

变形的情况， 产品品质稳定性提高 

嵌件注塑定位技

术 
专利授权 自主研发 

在规定的体积内实现多组可以独立实现接通和关闭、互不干扰的独立回路；将金属

件嵌入注塑模具，一体成型 

连接器螺钉柱加

强筋结构 
专利授权 自主研发 

连接器与 PCB 组件焊接连接的同时采用螺钉紧固，确保连接器与 PCB 模块的案安

装强度 

连接器端子与塑

胶配合特殊结构 
专利授权 自主研发 

将连接器塑料壳体与金属导体组装成型后，满足连接功能的同时保证金属件的保持

力、位置度等符合安装使用要求 

车用排针连接器 国内领先 自主研发 结构简单、连接可靠、系列扩充性好 

车用免焊接连接

器 
国内领先 自主研发 

结构简单、连接可靠、拆卸方便，提供电性连接的同时满足机械连接要求，可减少

产品体积，提高可靠度，降低产品成本。 

车用接口连接器 国内领先 自主研发 
结构简单、连接可靠、拆卸方便，提供电性连接的同时满足机械连接要求，可减少

产品体积，提高可靠度，降低产品成本。 

汽车镶件连接器 国内领先 自主研发 

冲压模具的防跳屑处理技术；采用镶件连接器结构解决保持力过大过小的问题，节

约了结构；设计出嵌件注塑连接器，提高生产过程自动化程度；自主开发冲压控制

系统软件，提高生产效率和产品质量，降低材料和能源损耗 

车用高电流连接

器开发技术 
国内领先 自主研发 

采用多触点接触技术，增加端子接触面积；自主开发防倒退机械自锁机构，提升防

护等级至 IP67；通电电流可达 60~600A 

数据来源：公司招股书、东方证券研究所 
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产品布局完善，研发加速产品升级。公司在新型连接器领域已开发出多类高电压高电流连接器、

高清高速连接器、高频连接器产品，产品已全面覆盖终端新能源整车、ADAS 智能辅助驾驶、智

能网联、5G 通讯等应用领域，主要应用于智能驾驶舱系统、辅助驾驶系统、发动机系统、CDU、

电池组、三电系统、充放电系统、域控制器系统等。 

图 8：徕木股份汽车连接器主要产品 

 
数据来源：公司官网、东方证券研究所 

 

行业供应商认证严格，优质客户资源形成壁垒。汽车客户的开发需要经过体系认证、供应商认证、

新产品认证三个过程，需投入大量的人力、财力和时间，认证周期长，同时车载连接器产品的开

发需要与客户联动，行业进入门槛较高。公司凭借技术优势及丰富的生产管理经验，已实现对法

雷奥集团、麦格纳集团、科世达集团、比亚迪集团、宁德时代、蜂巢电驱、汇川技术、均胜电子、

马瑞利等国内外知名汽车零部件公司供货，将产品应用在大众、通用、 奔驰、福特、丰田、本田、

上汽、一汽、比亚迪、长城、吉利、日产等整车厂商及近两年飞速发展的特斯拉、小鹏、理想、

蔚来、金康等造车新势力中。 

表 2：徕木股份汽车领域主要客户 

知名客户 产品应用品牌 

法雷奥 奔驰、宝马、大众、 奥迪、标致、雪铁龙、 雷诺、广汽观致 

科世达 一汽、福特、马自达、 奥迪，奔驰、长城、 菲亚特、大众、通用 
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江森 大众、马自达、东风、 菲亚特 

伟世通  大众、马自达、东风、 菲亚特 

麦格纳 通用、众泰、长城 

欧科佳 斯堪尼亚汽车（全球领先重卡和大型巴士及工业发动机制造商之一） 

贝洱海拉  尼桑、雷诺 

比亚迪  自有品牌车型  

数据来源：公司招股书、东方证券研究所 

 

客户资源与技术优势巩固领先地位。对比汽车连接器领域主要公司，徕木股份在客户资源、技术

积累、产品布局等方面已形成一定壁垒。客户资源方面，公司在行业内耕耘多年，已广泛覆盖众

多优质客户，包括传统车企和造车新势力；技术和产品方面，公司基于较强的产品和模具开发能

力可与国外汽车整车厂商与汽车电子模块集成商同步研发新产品，形成多方位的产品覆盖范围。

多个领域优势形成互补，进一步巩固公司的行业领先地位。 

表 3：汽车连接器领域主要公司对比 

 技术优势 主要产品 主要客户 

徕

木

股

份 

180人的专业研发队伍，覆盖产品设

计、模具设计、工艺工程等领域，拥

有较强的自主研发能力、先进的模具

开发能力和精密产品制造能力。已形

成专利技术百余项，具备与国外汽车

整车厂商与汽车电子模块集成商同步

研发新产品的能力。 

高压连接器、充电枪、BTB连接器、

FAKRA、HSD、HSL、MSD、SMT连

接器、THD连接器、充电座、穿缸件等

高电压高电流连接器、高清高速连接

器、高频连接器产品 

法雷奥、麦格纳、科世达、比亚

迪、宁德时代、蜂巢电驱、汇川技

术、均胜电子、马瑞利；大众、通

用、奔驰、福特、丰田、本田、上

汽、一汽、比亚迪、长城、吉利、

日产；特斯拉、小鹏、理想、蔚

来、金康 

瑞

可

达 

已形成了包括“板对板射频连接器技

术”、“高压大电流连接器技术”、“换电

连接器技术”、“高密度混装连接器技

术”和“板对板高速连接器技术”在内的 5

项核心技术和 14项形成主营业务收入

的发明专利 

交流充电接口系列、直流充电接口系

列、高压大电流（塑胶）系列、高压大

电流（金属）系列、信号传输连接器系

列、电池快换连接器系列、手动维护开

关（MSD）系列、电源分配盒系列等系

列产品 

新能源汽车客户包括蔚来、上汽、

奇瑞、长安、宁德时代、微宏动力

等车企以及“三电”企业，并间接服务

于美国 T公司 

电

连

技

术 

目前已拥有 263项国内外专利，自主

研发生产千兆以太网连接器采用全屏

蔽双绞线缆连接结构 

产品主要类型为射频类 Fakra板端&线

端，HDCamera 连接器，高速类以太网

连接器、HSD板端&线端、车载 USB

等，其他连接器产品包括 5G天线、卧

式/立式射频开关连接器、通用同轴连接

器、FPC连接器、LVDS连接器，

MTCC线缆连接器组等 

已进入吉利、长城、比亚迪、长安

等国内主要汽车厂商供应链 

中

航

光

电 

2021年荣获省部级技术奖项 26项，

专利申请与授权双双突破历史最高水

平，荣获 2021年河南省知识产权示范

企业称号；编制 IEC标准 10项，行业

标准、团体标准等 90项，行业话语权

不断加大。 

整车高压线束、高压连接器及高压设备

用信号连接器等产品，提供具备 GB、

TUV、UL、CQC认证的全系列国标、欧

标、美标传导式充电连接器、充电线

束、便携式充电设备等 

成功定点多个国内外重点车型项

目，通过多家国际一流车企供应商

审核 
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意

华

股

份 

累计已申请发明专利 28项，加工模具

零配件精密度可以达到 0.002mm，并

具备开发 1模 128穴精密模具的能

力，在精密连接器模具行业中精密度

达到领先水平 

汽车电机连接器、BMS低压连接器、车

载高频高速连接器、电子控制(ECU)连接

器、传感器、非标定制类嵌入式注塑连

接器及高压大电流连接器 

APTIV、华为、GKN、比亚迪、吉

利等 

合

兴

股

份 

206项专利；突破免焊接鱼眼端子、

大电流连接器等技术 

ECU连接器、燃油泵控制连接器等发动

机管理系统产品，ESC壳体连接器、雷

达系统连接器等车身控制系统产品 

博世（BOSCH）、联合电子

（UAES）、大陆(Continental)、博

格华纳等汽车零件供应商；大众、

宝马、奥迪、通用等汽车品牌 

数据来源：各公司官网、公司公告、东方证券研究所 

 

瑞可达：连接器头部企业 

以连接器产品为核心，具备完整产品链供应能力。公司已具备包含连接器、组件和模块的完整产

品链供应能力，同时具备光、电、微波连接器产品研发和生产能力。公司目前已形成了包括“板对

板射频连接器技术”、“高压大电流连接器技术”、“换电连接器技术”、“高密度混装连接器技术”和

“板对板高速连接器技术”在内的 5项核心技术和 14项形成主营业务收入的发明专利。 

图 9：瑞可达产品领域 

 

数据来源：公司招股书、东方证券研究所 

 

电连技术：切入汽车高速连接器 

消费电子龙头切入汽车连接器领域。公司是国内先进的微型电连接器及互连系统相关产品供应商，

凭借在产品质量与性能、研发能力、产销规模等方面的优势，在我国连接器行业处于领先地位。

公司汽车连接器产品已进入吉利、长城、比亚迪、长安等国内主要汽车厂商供应链。 

图 10：电连技术车载连接器产品 
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 数据来源：公司公告、东方证券研究所 

 

风险提示 

新能源汽车渗透率、出货量、连接器单价增长不及预期：汽车连接器的需求增量和涨价动力来自

于新能源汽车，若新能源汽车渗透率、出货量和连接器单价增长不及预期将影响汽车连接器的市

场规模。 

客户扩展不及预期：为了保持较高的盈利能力，公司必须持续进行新产品和新客户的拓展。由于

新客户认证时间较长，认证成本较高，新产品研发初期投入较多，如果新客户或新产品的拓展在

未来取得经营业绩没有达到预期，可能对公司经营业绩增长造成不利影响。 

市场竞争加剧：连接器厂商针对新能源行业进行持续研发，行业内企业对于优质客户开拓竞争将

会加剧，可能影响公司的经营表现。           

依 据

《 发 布

证 券 研

究 报 告

暂 行 规

定 》 以

下 条

款： 

发 布 对

具 体 股

票 作 出

明 确 估

值 和 投

资 评 级

的 证 券
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