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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 光伏产业链价格继续探底。从产业链各环节看，硅料环节需密切关注实

际产能投放的力度和节奏，关注成本优势显著的龙头企业；硅片环节预

期盈利分化，集中度提升；电池环节关注新技术突破与进展，聚焦新技

术产能实际释放情况；组件环节一二线厂商预期拉开差距，关注产品出

货结构好，高盈利市场出货占比高的组件龙头企业；辅材环节相对主材

格局较好，关注供给压力已基本释放，预期反转的辅材环节，如：胶膜、

热场、玻璃等。 

⚫ 储能产业利好政策频传。随着经济发展带动全国用电负荷快速增长，夏

季、冬季用电负荷“双峰”特征日益突出，极端气候现象多发增加了电

力安全供应的压力，具有随机性、波动性、间歇性特征的可再生能源大

规模接入电网对电力系统的稳定性带来新的挑战，迫切需要兜牢电力安

全保供的底线。各地不断推出相关政策，预计储能成本回收机制也将逐

步落地。 

⚫ 投资建议：我们维持“光伏产业供给侧正在发生边际变化”的判断，产

业“供需再平衡”的周期调整需要时间。随着储能系统的持续降本提质，

光储结合的趋势愈发确定。我们维持对行业“看好”的投资评级。推荐

标的：天宜上佳、晶澳科技，关注通威股份等公司。密切关注光伏主产

业链的价格变化。 

⚫ 风险提示：下游需求低于预期；竞争格局恶化企业盈利能力降低；政策

落地不及预期等。 
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1 本周观点   

光伏 

光伏产业链价格继续探底。硅料方面，本周硅料价格持续下跌，其中，N 型料成交

均价为 7.11 万元/吨，周环比下降 3.79%；复投料成交均价 6.61 万元/吨，周环比下降

3.22%。硅片方面，硅片价格小幅调整，M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价 2.37

元/片，周环比下降 0.84%；N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价降至 2.4 元/片，

周环比降幅 3.23%；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价 3.34 元/片，周环比持

平。需求方面，电池价格再度下滑，组件需求有望得到刺激。电池端，M10 单晶 PERC

电池成交价降至 0.45 元/W，周环比下降 2.17%。组件端，M10 单面单晶 PERC 组件主

流成交价降至 1 元/W 以下。 

从产业链各环节看，硅料环节需密切关注实际产能投放的力度和节奏，关注成本优

势显著的龙头企业；硅片环节预期盈利分化，集中度提升；电池环节关注新技术突破与

进展，聚焦新技术产能实际释放情况；组件环节一二线厂商预期拉开差距，关注产品出

货结构好，高盈利市场出货占比高的组件龙头企业；辅材环节相对主材格局较好，关注

供给压力已基本释放，预期反转的辅材环节，如：胶膜、热场、玻璃等。 

储能 

储能产业利好政策频传。根据储能与电力市场消息，11 月 18 日，内蒙古自治区能

源局印发《内蒙古自治区独立新型储能电站项目实施细则（暂行）》，允许独立储能自主

选择参与电力中长期和现货市场、电力辅助服务市场等获取收益，独立储能电站向电网

送电的、相应的充电电量不承担输配电价和政府性基金及附加。在容量市场（电价）运

行之前，按放电量给予电网侧独立储能示范项目容量补偿，每度电的补偿标准上限为

0.35 元/千瓦时，补偿期为 10 年。 

随着经济发展带动全国用电负荷快速增长，夏季、冬季用电负荷“双峰”特征日益

突出，极端气候现象多发增加了电力安全供应的压力，具有随机性、波动性、间歇性特

征的可再生能源大规模接入电网对电力系统的稳定性带来新的挑战，迫切需要兜牢电力

安全保供的底线。各地不断推出相关政策，预计储能成本回收机制也将逐步落地。 

充电桩 

11 月 13 日，工业和信息化部、交通运输部等 8 部门已印发《关于启动第一批公共

领域车辆全面电动化先行区试点的通知》，确定北京等 15 个城市为此次试点城市。根据

通知预期目标，新能源汽车推广将聚焦公务用车、城市公交车、环卫车、出租车、邮政

快递车、城市物流配送车、机场用车、特定场景重型货车等领域，推广数量预计超过 60

万辆。根据充电联盟数据，2023 年 1-10 月，充电基础设施增量为 274.4 万台，新能源汽

车销量 728.0 万辆，充电基础设施与新能源汽车继续快速增长。桩车增量比为 1：2.7。 

投资建议 

我们维持“光伏产业供给侧正在发生边际变化”的判断，产业“供需再平衡”的周

期调整需要时间。随着储能系统的持续降本提质，光储结合的趋势愈发确定。我们维持

对行业“看好”的投资评级。推荐标的：天宜上佳、晶澳科技，关注通威股份等公司。

密切关注光伏主产业链的价格变化。 
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2 行情表现    

2.1 市场表现  

上周沪深 300 降幅为 0.51%，上证指数涨幅为 0.51%，深证成指涨幅为 0.01%，创

业板指降幅为 0.93%，申万电力设备指数降幅为 0.67%，电力设备板块领先创业板指数

0.26 个百分点。 

图 1：本周市场涨跌幅  图 2：年初至今市场涨跌幅 

 

 

 

  

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

2.2 行业表现 

上周申万一级 31 个子行业中 21 个上涨，10 个下跌。电力设备板块指数涨跌幅在申

万 31 个一级子行业中排名第 30，整体表现弱于市场平均水平。 

图 3：电力设备上周涨跌幅排名第 30 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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成交额方面，上周电力设备板块成交额 2884 亿元，在申万一级 31 个子行业中排名

第 5。 

 
图 4：电力设备上周成交额 2884 亿元 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

过去一周，在电力设备 6 个细分行业中，3 个行业呈上涨趋势，3 个行业呈下降趋

势。其他电源设备Ⅱ板块涨幅最大，为 2.22%；电池板块降幅最大为-1.73%，光伏设备

板块次之，为-0.87%。 

 

图 5：电力设备细分行业上周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 6：近一年电力设备走势图  图 7：近一年光伏走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 8：近一年储能走势图 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

 

截至 11 月 17 日，光伏行业 PE（TTM）为 12.64 倍，PB 为 2.68 倍。 
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图 9：近 1 年光伏 PE 走势图  图 10：近 1 年光伏 PB 走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

2.3 公司表现 

本周，光伏板块涨幅前五的个股为拓日新能、京山轻机、明冠新材、上能电气、爱

康科技；光伏板块跌幅前五的个股为阿特斯、中信博、沐邦高科、金博股份、大全能源。
  

表 1：光伏公司表现情况   

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 周收盘价（元） PE(TTM)（倍） 总市值（亿元） 

002218.SZ 拓日新能 7.18  4.63  130.74  65.42  

000821.SZ 京山轻机 6.93  15.89  24.79  98.97  

688560.SH 明冠新材 5.73  19.75  253.45  39.76  

300827.SZ 上能电气 3.52  30.02  43.93  107.44  

002610.SZ 爱康科技 2.67  2.31  -19.12  103.48  

600151.SH 航天机电 2.37  6.92  -119.40  99.25  

301278.SZ 快可电子 2.17  52.23  24.49  43.52  

300393.SZ 中来股份 1.88  11.39  22.91  124.11  

603628.SH 清源股份 1.72  12.39  18.24  33.92  

603396.SH 金辰股份 1.72  50.94  70.28  59.12  

600207.SH 安彩高科 1.64  4.95  541.79  53.92  

600537.SH 亿晶光电 1.50  5.43  17.05  64.90  

300842.SZ 帝科股份 1.19  74.00  28.40  74.19  

003022.SZ 联泓新科 1.18  19.76  53.55  263.91  

002506.SZ 协鑫集成 1.08  2.81  54.26  164.39  

300724.SZ 捷佳伟创 1.06  76.25  18.33  265.50  
688680.SH 海优新材 1.04  72.75  -38.54  61.12  

688032.SH 禾迈股份 0.94  237.52  33.78  197.90  

301168.SZ 通灵股份 0.91  41.20  29.68  49.44  

300080.SZ 易成新能 0.61  4.96  26.42  107.94  

002623.SZ 亚玛顿 0.44  27.55  51.14  54.84  

300118.SZ 东方日升 0.33  18.44  14.24  210.22  

601012.SH 隆基绿能 0.25  23.59  11.51  1,787.66  

600438.SH 通威股份 0.18  27.30  6.06  1,229.04  
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688223.SH 晶科能源 0.10  10.03  13.17  1,003.00  

688429.SH 时创能源 0.09  22.12  32.74  88.48  

603212.SH 赛伍技术 -0.06  16.51  260.43  72.64  

300763.SZ 锦浪科技 -0.13  69.71  25.22  279.43  

688348.SH 昱能科技 -0.25  127.26  49.47  142.53  

688147.SH 微导纳米 -0.46  43.01  91.99  195.46  

600481.SH 双良节能 -0.52  9.53  11.66  178.27  

603185.SH 弘元绿能 -0.53  37.82  14.37  218.53  

603806.SH 福斯特 -0.69  25.98  32.81  484.31  

601865.SH 福莱特 -0.72  27.48  24.98  646.14  

002056.SZ 横店东磁 -0.80  14.84  11.43  241.40  

688390.SH 固德威 -0.83  120.00  16.37  207.47  

001269.SZ 欧晶科技 -0.88  46.23  13.23  88.94  

002865.SZ 钧达股份 -1.24  94.08  11.00  213.93  

600732.SH 爱旭股份 -1.28  18.56  12.01  339.31  

605117.SH 德业股份 -1.47  72.85  14.52  313.31  

002129.SZ TCL 中环 -1.59  18.60  9.39  752.02  

301266.SZ 宇邦新材 -1.73  48.84  35.64  50.79  

300274.SZ 阳光电源 -1.80  87.46  14.83  1,298.91  

688599.SH 天合光能 -1.84  30.45  10.41  661.85  

688556.SH 高测股份 -1.91  45.62  10.09  154.69  

300776.SZ 帝尔激光 -2.16  63.75  42.02  174.09  

688503.SH 聚和材料 -2.27  67.50  21.12  111.80  

300316.SZ 晶盛机电 -3.02  44.99  13.30  588.89  

002459.SZ 晶澳科技 -3.33  22.92  8.44  760.08  

300751.SZ 迈为股份 -3.44  121.88  38.21  339.54  

688516.SH 奥特维 -3.95  97.76  20.17  219.78  

688303.SH 大全能源 -4.15  33.69  7.90  722.63  

688598.SH 金博股份 -4.51  79.16  30.09  110.21  

603398.SH 沐邦高科 -6.04  17.59  -26.99  60.27  

688408.SH 中信博 -6.08  71.20  45.11  96.70  

688472.SH 阿特斯 -6.44  13.95  13.76  514.51  
 

资料来源：Wind，首创证券   

 

本周储能板块涨幅前五的个股为科创新源、德宏股份、苏文电能、川润股份、盛弘

股份；储能板块跌幅前五的个股为宁德时代、阳光电源、德业股份、金盘科技、固德威。 

表 2：储能公司表现情况   

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 周收盘价（元） PE(TTM)（倍） 总市值（亿元） 

300731.SZ 科创新源 20.77  26.46  212.88  33.45  

603701.SH 德宏股份 15.19  15.09  299.73  39.44  

300982.SZ 苏文电能 14.47  37.34  30.22  76.83  

002272.SZ 川润股份 10.91  6.71  -356.58  29.39  

300693.SZ 盛弘股份 7.47  30.35  25.67  93.87  

300499.SZ 高澜股份 5.68  17.12  18.84  52.84  

301018.SZ 申菱环境 4.54  29.70  44.24  79.02  

002922.SZ 伊戈尔 3.83  15.18  27.79  59.40  

300827.SZ 上能电气 3.52  30.02  43.93  107.44  

300565.SZ 科信技术 3.34  16.11  -22.88  33.51  
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002518.SZ 科士达 3.31  28.68  18.67  168.34  

300990.SZ 同飞股份 3.15  48.79  44.96  82.20  

300712.SZ 永福股份 3.04  28.47  90.19  53.39  

688663.SH 新风光 2.86  28.79  23.99  40.29  

300249.SZ 依米康 2.80  10.27  -31.02  45.24  

688517.SH 金冠电气 2.19  15.84  23.24  21.64  

300001.SZ 特锐德 2.08  19.18  52.05  202.52  

300376.SZ 易事特 1.38  6.61  31.40  153.90  

002837.SZ 英维克 1.12  27.11  41.16  153.82  

688248.SH 南网科技 0.93  28.26  69.50  159.58  

688063.SH 派能科技 0.62  114.70  15.71  201.44  

300438.SZ 鹏辉能源 0.26  31.36  34.33  157.88  

300763.SZ 锦浪科技 -0.13  69.71  25.22  279.43  

000049.SZ 德赛电池 -0.64  32.70  15.72  97.90  

002484.SZ 江海股份 -0.67  17.73  20.73  149.87  

688390.SH 固德威 -0.83  120.00  16.37  207.47  

688676.SH 金盘科技 -1.11  32.16  30.62  137.34  

605117.SH 德业股份 -1.47  72.85  14.52  313.31  

300274.SZ 阳光电源 -1.80  87.46  14.83  1,298.91  

300750.SZ 宁德时代 -4.39  180.73  17.95  7,948.97  
 

资料来源：Wind，首创证券   

  

 

 

2.4 数据跟踪 

本周国内碳酸锂价格持续下降，截止 11 月 17 日，国内 99.5%电池级碳酸锂价格为

14.7 万元/吨，周环比下降 3.94%。 

图 11：国内碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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硅料价格方面，本周硅料价格持续下跌。其中，国内 N 型料成交均价为 7.11 万元/

吨，环比下降 3.79%；单晶复投料成交均价 6.61 万元/吨，环比下降 3.22%。 

表 3：本周国内多晶硅成交价（万元/吨） 

项目 最高价 最低价 均价 波动 波动% 

N 型料成交价 7.5 6.8 7.11 -0.28 -3.79% 

复投料成交价 6.8 6.3 6.61 -0.22 -3.22% 

单晶致密料成

交价 
6.6 6.1 6.4 -0.24 -3.61% 

单晶菜花料成

交价 
6.3 5.8 6.1 -0.21 -3.33% 

资料来源：硅业分会，首创证券 

硅片价格方面，本周硅片价格小幅下降。M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均

价降至 2.37 元/片，周环比降幅 0.84%；N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价降至

在 2.4 元/片，周环比降幅 3.23%；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价 3.34 元/片，

周环比持平。 

表 4：本周国内单晶硅片成交价（元/片） 

项目 最高价 最低价 均价 波动 

M10 单 晶 硅 片 -182 mm 

/150μm 
2.38 2.35 2.37 -0.84% 

N 型 单 晶 硅 片 -182 mm 

/130μm 
2.43 2.4 2.4 -3.23% 

G12 单 晶 硅 片 -210 mm 

/150μm 
3.4 3.3 3.34 0.00% 

资料来源：硅业分会，首创证券 
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3 行业新闻与公司动态    

3.1 行业新闻  

1. 中缅合作！签约 90 兆瓦光伏电站项目 

11 月 7 日，中国电建海外投资公司与缅甸电力部合作的京荣、京达和佐托塔雅三个

光伏电站项目购电协议签字仪式在内比都举行。此次三个光伏项目分别位于缅甸马圭省

和曼德勒省，总装机 90 兆瓦，将为当地发展提供保障。中国作为全球领先的光伏发电

技术和设备制造大国，将为缅甸提供先进的光伏设备和技术支持，帮助缅甸加速推进清

洁能源建设，实现能源结构的转型升级。此次合作不仅将为缅甸的能源供应带来新的活

力，还将为当地经济发展和社会进步注入新的动力。 

2. 《2023 中国与全球光伏发展白皮书》 

11 月 15 日，2023 第六届中国国际光伏产业大会全球首发《2023 中国与全球光伏发

展白皮书》。《白皮书》共三编八章，内容主要由“一个目的”“五个维度”“三个部分”

组成。其中，“一个目的”，即光伏、太阳能在未来能源革命、碳中和的四十年中，在中

国与世界将起什么作用，有多大影响力，这是光伏界需要回答的大事情，也是《白皮书》

的目的。“五个维度”包括：地球文明的太阳能本质、第三次太阳能革命要义、中国光伏

发展基础性与主力军作用、能源革命和碳中和的战略部署，以及太阳能革命、太阳能产

业革命、太阳能经济革命的整体意义。“三个部分”，即愿景基础作用认识、愿景认识、

总结。 

3. TCL 中环子公司向爱旭股份发起侵权诉讼 

光伏专利纠纷此起彼伏，电池片龙头爱旭股份（600732）11 月 16 日发布的一纸声

明再次将该议题推至聚光灯下。针对 Maxeon Solar 向德国地方法院递交关于爱旭 ABC

技术专利侵权诉讼的消息，爱旭股份称，经公司知识产权团队以及合作的欧洲知识产权

律师事务所多次核验，特此确认：爱旭 ABC 产品与 Maxeon Solar 的 EP2297788B1 专利

技术有着根本的不同，不存在对该专利的侵犯。 

4. 爱尔兰拟定到 2030 年光伏装机量达到 8GW 

爱尔兰政府日前表示，该国计划到 2030 年将安装 8GW 的光伏系统。而在 2025 年

之后，爱尔兰政府安装的光伏系统装机容量将达到陆上风电的现有水平(约 4.5GW)。爱

尔兰政府在《爱尔兰到 2030 年的能源安全》报告中阐述了这些目标，这是该国实现能

源安全的战略。在爱尔兰环境、气候和通信部的支持下，将通过现有的措施(例如可再生

电力支持计划和微型发电 )以及一项将于明年推出的小规模可再生电力支持计划

(SRESS)，以实现安装 8GW 光伏系统的目标。在发表的另一份报告中表示，小规模可再

生电力支持计划(SRESS)将于明年启动，旨在支持规模较大的可再生能源的消费者，例

如农场、公共建筑、商业和工业实体。该计划还将为可再生能源社区和其他装机容量不

超过 6MW 的小型光伏项目提供进入市场的途径。 

5. 云南省最高海拔光伏发电项目开工 

11 月 16 日，德钦纳古光伏发电（一期）项目正式开工。同时，项目也开启了迪庆

州“十四五”新能源建设的序幕。德钦纳古光伏发电项目位于德钦县佛山乡，属于云南省

光伏资源较佳开发区，场址海拔在 4800 米至 5200 米之间，是截至目前全省海拔最高的

光伏发电项目。第一期规划容量 10 万千瓦，工程总投资 4.9 亿元。项目建成后，每年可

为德钦县提供 1.66 亿千瓦时的清洁能源，增加可再生能源比重，节约标准煤炭约 5.1 万

吨，减少二氧化碳排放 15.5 万吨。 
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3.2 上市公司动态 

 

表 5：上市公司公告 

时间 公司简称 事件 

2023/11/13  奥特维 

公司于 2023 年 9 月 18 日召开 2023 年第三次临时股东大会，审议通过了《关于公司 2023 年半年度

资本公积转增股本预案的议案》，公司拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本扣减公司回购专

用证券账户中股份为基数，向全体股东每 10 股以公积金转增 4.5 股。2023 年半年度公司不派发现

金红利，不送红股。 

2023/11/13 福斯特 

公司于 2023 年 4 月 3 日召开第五届董事会第十八次会议和第五届监事会第十八次次会议，审议通

过了《关于归还募集资金及继续使用募集资金临时补充流动资金的议案》，同意公司将“福 20 转债”

暂时闲置募集资金中的不超过人民币 1 亿元、“福 22 转债”暂时闲置募集资金中的不超过人民币 10

亿元临时用于补充公司流动资金，使用期限自董事会审议通过之日起不超过 12 个月。11 月 13 日发

布公告，公司已累计归还“福 20 转债”募集资金暂时补充流动资金金额为 1 亿元、“福 22 转债”募

集资金暂时补充流动资金金额为 1.6 亿万元，“福 20 转债”暂时补充流动资金已全部归还、“福 22

转债”暂时补充流动资金余额 7.7 亿元暂未归还。 

2023/11/13 福莱特 

经中国证监会《关于核准福莱特玻璃集团股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》核准，公

司于 2022 年 5 月 20 日向社会公众公开发行了 4,000 万张 A 股可转换公司债券，每张面值人民币

100 元，发行总额人民币 40 亿元。根据《上海证券交易所股票上市规则》等有关法律法规的规定及

《福莱特玻璃集团股份有限公司公开发行 A 股可转换公司债券募集说明书》约定，“福莱转债”自

2022 年 11 月 28 日起进入转股期。自 2022 年 11 月 28 日至 2023 年 7 月 19 日期间，“福莱转债”已

累计转换为公司 A 股股票数量为 1207 股。 

2023/11/14 爱旭股份 

2023 年 11 月 14 日，上海爱旭新能源股份有限公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式

首次回购股份 156 万股，已回购股份占公司总股本 18.3 亿股（截至 2023 年 11 月 13 日）的比例为

0.09%，购买的最高价为 19.30 元/股，最低价为 18.90 元/股，已支付的总金额为 2992.7 万元（不含

交易佣金等交易费用）。 

2023/11/15 东方日升 

东方日升新能源股份有限公司于今日收到中国证券监督管理委员会宁波监管局下发的《关于对东方

日升新能源股份有限公司采取出具警示函措施的决定》，决定对公司采取出具警示函的行政监管措

施。公司应当于收到本决定书后 30 日内向监管局报送整改报告,采取切实有效的措施，做好信息披

露工作，重视风险揭示，及时披露可能对公司生产经营、公司股票及衍生品种交易价格或投资决策

等产生较大影响的重大诉讼、仲裁事项。 

2023/11/16 锦浪科技 

为满足全资子公司宁波锦浪智慧能源有限公司、宁波市晨羊新能源有限公司、宁波市晓婕新能源有

限公司的生产经营需求，锦浪科技于 2023 年 11 月 16 日就为上述公司与中国工商银行股份有限公

司象山支行、中国民生银行股份有限公司宁波分行申请的授信及贷款提供连带责任保证并签署了共

计 3.4 亿元的保证合同。 

2023/11/16 双良节能 

公司全资子公司双良硅材料（包头）有限公司近日与鄂尔多斯银行股份有限公司包头分行分别签署

了《流动资金借款合同》与《银行承兑汇票承兑合同》。为确保债务人全面、及时履行其在 2 个合同

下各项义务，保障债权人债权的实现，公司作为保证人与债权人签署了相应的《保证合同》，愿意向

债权人提供保证担保。此外，与厦门建发融资租赁有限公司签署了《融资租赁合同》及其他相关合

同及附件。公司与出租人签署了《保证合同》，自愿对主合同三项下承租人的全部义务承担保证责

任，出租人同意由公司对上述债务承担保证责任。 

2023/11/16 TCL 中环 

近日，公司收到 Maxeon 通知，因上海爱旭新能源股份有限公司、其子公司 Aiko Energy Germany 

GmbH、Solarlab Aiko Europe GmbH 及其分销商 Memodo GmbH 在未经许可的情况下使用了 Maxeon

在欧洲专利号为 No.EP2297788B1（“背接触太阳能电池”或“BC 电池”）的专利，此专利是 ABC 电

池（背接触电池）或 IBC 电池（叉指状背接触电池）的专有基础性技术。Maxeon 的子公司 Maxeon 

Solar Pte. Ltd.已经采取法律途径维护自身知识产权，并在德国曼海姆地方法院对上海爱旭新能源股

份有限公司、其子公司 Aiko Energy Germany GmbH、Solarlab Aiko Europe GmbH 及其分销商 Memodo 

GmbH 提起了专利侵权诉讼，主张权利。 

资料来源：Wind，首创证券 
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4 风险提示    

 

下游需求低于预期；竞争格局恶化企业盈利能力降低；政策落地不及预期等。 
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